
VERBALE NON CONTESTUALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA
DI SOCIETA' PER AZIONI QUOTATA

-
N. 20.336 di Repertorio                                     N. 7.888 di Raccolta

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2023 duemilaventitre il mese di dicembre il giorno 14 quat- 
tordici.
In Milano nella casa in Via Santa Marta n. 19.
Avanti a me dott. avv. Amedeo Venditti, Notaio residente in Milano, 
iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, è personalmente com- 
parso il dott. Lomartire Lorenzo nato a Lecce il 31 marzo 1971, do- 
miciliato per la carica in Milano, Viale Premuda n. 46, della cui iden- 
tità personale io Notaio sono certo, il quale, dichiarando di agire nella 
sua qualità di Presidente del Consiglio di Amministrazione e nell'inte- 
resse della società per Azioni quotata

"Execus S.P.A."
con sede in Milano, Viale Premuda n. 46, capitale sociale sottoscritto 
e versato di euro 171.741 (centosettantunomilasettecentoquarantu- 
no), diviso in numero 5.058.000 (cinquemilionicinquantottomila) a- 
zioni prive dell'indicazione espressa del valore nominale, ammesse 
alla negoziazione su Euronext Growth Milan sistema multilaterale or- 
ganizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., codice fiscale e numero 
di iscrizione nel Registro Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 
10625270961, R.E.A. MI-2545584, iscritta nell’apposita sezione spe- 
ciale in qualità di PMI Innovativa (la "Società"),

dichiara
di intervenire al presente atto al fine di sottoscrivere il verbale per at- 
to pubblico, redatto nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione 
degli obblighi di deposito e pubblicazione ai sensi dell'art. 2375 codi- 
ce civile, della Assemblea Straordinaria di detta società, tenutasi in 
data odierna alla mia costante presenza in relazione ai punti dell'ordi- 
ne del giorno infra riprodotto della cui verbalizzazione sono stato in- 
caricato io Notaio - come risulta anche dal resoconto che segue - ed 
alla quale ho assistito, senza soluzione di continuità, presso il mio 
Studio in Milano, via Santa Marta n. 19, Assemblea che si è svolta nel 
seguente modo (il resoconto è con il tempo verbale presente).

****
Ai sensi dell'art. 12.5 dello statuto sociale vigente, alle ore 11,10 un- 
dici e dieci minuti assume la presidenza dell’Assemblea, il Presidente 
del Consiglio di Amministrazione Sig. Lomartire Lorenzo, nella sua 
predetta qualità, il quale dopo aver richiesto a me Notaio di redigere 
il verbale della riunione con l’incarico di assistenza ai lavori assem- 

bleari (nessuno si oppone), ringrazia coloro che sono intervenuti, 
quindi informa, comunica, attesta e dà atto che:
- l'odierna Assemblea Straordinaria, indetta con delibera del Consi- 
glio di amministrazione del 3 novembre 2023, è stata regolarmente 
indetta in unica convocazione per oggi, alle ore 11 undici, in Milano, 
via Santa Marta n. 19, a norma di legge e di statuto mediante avviso 
di convocazione messo a disposizione in data 29 novembre 2023 sul 



sito internet della società all'indirizzo web 
https://www.execus.com/it/assemblee-degli-azionisti/, pubblicato in 
medesima data per estratto sul quotidiano a diffusione nazionale il 
"Sole 24 ore" a pag. 38 e con le altre modalità previste dai regola- 
menti vigenti applicabili (comunicato stampa del 27 novembre 2023), 
nonchè depositato presso la sede sociale della Società, unitamente 
alla Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sui punti 
all'ordine del giorno e gli altri documenti necessari, per discutere e 
deliberare sul seguente

Ordine del Giorno
1) a) Proposta di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in via 
scindibile e ad efficacia progressiva, con esclusione del diritto di op- 
zione ai sensi dell'articolo 2441 codice civile, riservato ai signori An- 
drea Rosini e Mariagrazia Abruzzese per un controvalore, inclusivo di 
sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro 450.000 mediante e- 
missione di massime n. 150.000 azioni di nuova emissione e aventi 
le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emis- 
sione al prezzo di sottoscrizione di Euro 3,00 per azione, inclusivo di 
sovrapprezzo, suddiviso in due tranche: 
i) una prima tranche, inscindibile, di Euro 99.999,00 inclusivi di so- 
vrapprezzo mediante emissione di massime n. 33.333 azioni Execus, 
da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, mediante il conferimento 
in natura di una partecipazione in Differens S.r.l. pari al 51% di capi- 
tale della stessa; 
ii) una seconda tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro 
350.001,00 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di massime 
n. 116.667 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 settembre 
2024, da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito 
vantato da Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese nei confronti di E- 
xecus maturato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nel- 
la previsione dell’Aggiustamento Prezzo della partecipazione in Diffe- 
rens S.r.l. in relazione all’EBITDA al 31 dicembre 2023 di Differens 
S.r.l.; Deliberazioni inerenti e conseguenti; 
b) conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazio- 
ni inerenti e conseguenti. 
2) a) Proposta di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in via 
scindibile e ad efficacia progressiva, con esclusione del diritto di op- 
zione ai sensi dell'articolo 2441 codice civile, riservato ai signori Si- 
mone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini per 
un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massi- 
mi Euro 669.999 mediante emissione di massime n. 223.333 azioni 
di nuova emissione e aventi le medesime caratteristiche di quelle in 
circolazione alla data di emissione al prezzo di sottoscrizione di Euro 
3,00 per azione, inclusivo di sovrapprezzo, suddiviso in tre tranche: 
i) una prima tranche, inscindibile, di Euro 446.250,00 inclusivi di so- 
vrapprezzo mediante emissione di massime n. 148.750 azioni Exe- 
cus, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, mediante il conferi- 
mento in natura di una partecipazione in Adasta Media S.r.l. pari al 
25,5% di capitale della stessa; 
ii) una seconda tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro 



63.750,00 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di massime 
n. 21.250 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 settembre 2024, 
da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito vantato da 
Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini 
nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle con- 
dizioni dedotte nella previsione dell’Aggiustamento Prezzo della par- 
tecipazione in Adasta Media S.r.l. in relazione all’EBITDA al 31 di- 
cembre 2023 di Adasta Media S.r.l.; 
iii) una terza tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro 
159.999,00 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di massime 
n. 53.333 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 settembre 2024, 
da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito vantato da 
Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini 
nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle con- 
dizioni dedotte nella previsione dell’Aggiustamento Prezzo della par- 
tecipazione in Adasta Media S.r.l. in relazione alla PFN al 31 dicem- 
bre 2023 di Adasta Media S.r.l.; Deliberazioni inerenti e conseguenti; 
b) conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazio- 
ni inerenti e conseguenti. 
3) a) Conferimento delega al Consiglio di Amministrazione ai sensi 
dell’articolo 2443, c.c.: conferimento delega al Consiglio di Ammini- 
strazione ai sensi dell’articolo 2443, c.c. da esercitare entro cinque 
anni dalla delibera nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumen- 
tare a pagamento una o più volte il capitale sociale anche con esclu- 
sione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, commi 4 e 5, 
c.c., per massimi Euro 10 milioni, mediante emissione di nuove azio- 
ni ordinarie. Deliberazioni inerenti e conseguenti. 
b) conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazio- 
ni inerenti e conseguenti. 

****
Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e dà atto che:
- l'avviso di convocazione ha previsto che lo svolgimento della riunio- 
ne avvenga con la partecipazione degli aventi diritto anche mediante 
mezzi di telecomunicazione;
- l'art. 13.3 dello statuto sociale consente l'intervento in Assemblea 
mediante mezzi di telecomunicazione, alle condizioni e con le moda- 
lità previste nello Statuto;
- i mezzi di telecomunicazione adottati garantiscono l'identificazione 
dei partecipanti, la loro partecipazione e l'esercizio del diritto di voto;
- la riunione si svolge in coerenza con quanto previsto dalla Massima 
n. 187 della Commissione Società del Consiglio Notarile di Milano e 
nel rispetto delle prescrizioni stabilite nello statuto sociale e nella nor- 
mativa applicabile;
- sono attualmente presenti, alle ore 11,10 undici e dieci minuti in 
sala e/o in collegamento audio/video mediante riunione online orga- 
nizzata con la piattaforma Google Meet
(https://meet.google.com/jog-nhjn-azn):
o North Investment SA, con sede in Castel Sanpietro (CH), porta- 
tore di n. 2.305.814 azioni aventi diritto di voto, pari al 45,59% 
dell’intero capitale sociale, in persona di Andrea Stecconi quale am- 



ministratore unico;
o Eurofiduciaria SRL, con sede in Milano, portatore di n. 
892.286 azioni aventi diritto di voto, pari al 17,64% dell’intero capi- 
tale sociale, in persona di Adamoli Gianni per delega scritta;
o Adamoli Gianni portatore di n. 649.763 azioni aventi diritto di 
voto, pari al 12,85% dell’intero capitale sociale;
o Redfish Listing Partners SPA, con sede in Milano, portatore di n. 
315.000 azioni aventi diritto di voto, pari al 6,23% dell’intero capita- 
le sociale, in persona di Thomas Avolio quale amministratore per te- 
leconferenza;
o Lomartire Lorenzo portatore di n. 260.993 azioni aventi diritto di 
voto, pari al 5,14% dell’intero capitale sociale;
o Argo 1 s.r.l., con sede in Roma, portatore di n. 77.144 azioni a- 
venti diritto di voto, pari al 1,53% dell’intero capitale sociale, in per- 
sona di Niccolò Bienati quale amministratore per teleconferenza; 
dato atto che l'elenco nominativo analitico dei soggetti partecipanti 
all'assemblea con indicazione dei soggetti votanti e degli esiti delle 
votazioni sarà allegato al verbale dell'assemblea;
* per l'Organo amministrativo sono presenti in sala il Presidente del 
Consiglio di Amministrazione esso dott. Lomartire Lorenzo e i consi- 
glieri Sigg. Andrea Stecconi, Gianni Adamoli e Andrea Bonabello, 
mentre è assente giustificato il consigliere Sig. Alberto Graziano;
* per il Collegio Sindacale sono presenti collegati in teleconferenza i 
membri effettivi Sigg. Sterchele Paolo e Simmaco Riccio, mentre è 
assente giustificato il Presidente dott. Berrutti Federico;
persone di cui il Presidente conferma di aver accertato l'identità e la 
legittimazione.
Il Presidente comunica, inoltre, che:
- è stata accertata la legittimazione all'intervento in Assemblea dei 
presenti in sala e/o in collegamento in proprio e per delega attraver- 
so l'esame delle comunicazioni emesse dall'intermediario autorizzato, 
ai sensi delle vigenti disposizioni in materia, nonchè acquisendo agli 
atti della società le deleghe; dato atto che tali controlli sono stati ef- 
fettuati, sotto la supervisione del Presidente, da personale della so- 
cietà, appositamente incaricato;
- il capitale sociale sottoscritto e versato ammonta ad Euro 171.741 
(centosettantunomilasettecentoquarantuno) come dichiarato dal 
comparente, diviso in numero 5.058.000 (cinquemilionicinquantotto- 
mila) azioni ordinarie prive dell'indicazione espressa del valore nomi- 
nale e non sono state emesse azioni o altri titoli con limitazioni del 
diritto di voto o con voto plurimo; 
- le azioni della società sono ammesse alla negoziazione su Euronext 
Growth Milan (già AIM Italia), sistema multilaterale di negoziazione 
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (ISIN IT0005557530);
- la società non ha in portafoglio azioni proprie;
- secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle comunicazioni ri- 
cevute e dalle altre informazioni a disposizione della società, l'elenco 
nominativo degli azionisti titolari di una partecipazione diretta o indi- 
retta, pari o superiore al cinque per cento del capitale sociale (come 



previsto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan), è il se- 
guente:
o North Investment SA n. azioni 2.305.814 - 45,59% del c.s.
o Eurofiduciaria SRL n. azioni 892.286 - 17,64% del c.s.
o Adamoli Gianni n. azioni 649.763 - 12,85% del c.s.
o Redfish Listing Partners SPA n. azioni 315.000 - 6,23% del c.s.
o Lomartire Lorenzo n. azioni 260.993 - 5,14% del c.s.;
- ai sensi dell'art. 2341 ter codice civile comunica che per quanto a 
conoscenza del Consiglio di Amministrazione non esistono patti para- 
sociali rilevanti, salvo per quello comunicato nel documento di am- 
missione in sede di IPO, disponibile sul sito della società;
il Presidente quindi: 
- invita gli Azionisti a dichiarare l'eventuale loro carenza di legittima- 
zione al voto (nessuna dichiarazione viene resa);
- attesta quindi che in questo momento sono presenti n. 6 sei porta- 
tori di azioni ordinarie rappresentanti complessivamente numero 
4.501.000 (quattromilionicinquecentounomila) azioni ordinarie pari 
all’88,98% (ottantotto virgola novantotto per cento) circa delle nu- 
mero 5.058.000 (cinquemilionicinquantottomila) azioni ordinarie co- 
stituenti il capitale sociale aventi diritto di voto alla data odierna, ri- 
servandosi di comunicare nel corso dell'Assemblea, prima delle vota- 
zioni, i dati aggiornati sulle presenze. 
Il Presidente dichiara pertanto l'odierna Assemblea Straordinaria re- 
golarmente costituita per discutere e deliberare su quanto posto al- 
l'ordine del giorno sopra riportato, alla cui trattazione nessuno si op- 
pone.
Ancora il Presidente: 
- invita coloro che intendessero allontanarsi o scollegarsi dall'Assem- 
blea nel corso dell'Assemblea, in qualsiasi momento, anche solo tem- 
poraneamente, di dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio, in special 
modo in caso di prossimità di una votazione; 
- comunica che non è stata predisposta la registrazione dell'Assem- 
blea e, ai sensi del d.lgs. 196/2003 e del Regolamento U.E. 
679/2016 GDPR, i dati dei partecipanti all'Assemblea sono raccolti e 
trattati dalla società ai soli fini dell'esecuzione degli adempimenti as- 
sembleari e societari e non saranno poi conservati;
- dichiara che l’Euronext Growth Advisor, Mit SIM S.p.A., è stato 
messo al corrente della presente riunione e degli argomenti all’ordine 
del giorno ai fini dell’adempimento degli obblighi informativi nei con- 
fronti di tale soggetto;
- fornisce altresì alcune indicazioni per consentire il corretto svolgi- 
mento dei lavori Assembleari e informa che le votazioni si svolgeran- 
no con voto palese, mediante richiesta da parte del Presidente agli 
Azionisti di esprimere i voti favorevoli, i voti contrari e le astensioni, 
con identificazione dei votanti, su ogni proposta in deliberazione al- 
l'ordine del giorno; il voto sarà accertato dal Presidente con l'assi- 
stenza del Notaio. 
Il Presidente, quindi, comunica e fa presente che riguardo agli argo- 
menti all'ordine del giorno sono stati regolarmente espletati gli obbli- 





massime n. 116.667 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 set- 
tembre 2024, da liberarsi in denaro mediante compensazione del cre- 
dito vantato da Andrea Rosini e Mariagrazia Abruzzese nei confronti 
di Execus maturato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte 
nella previsione dell’Aggiustamento Prezzo della partecipazione in 
Differens S.r.l. in relazione all’EBITDA al 31 dicembre 2023 di Diffe- 
rens S.r.l.; Deliberazioni inerenti e conseguenti;b) conseguente mo- 
difica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazioni inerenti e conse- 
guenti.”.
Il Presidente ricorda che i documenti predisposti dal Consiglio di 
Amministrazione e gli altri necessari relativi al punto all’ordine del 
giorno ora in discussione sono stati pubblicati nei termini di legge sul 
sito internet della società e depositati presso la sede sociale e di ciò è 
stato dato comunicazione al mercato.
Accingendosi il Presidente a dare lettura della Relazione illustrativa 
del Consiglio di Amministrazione sull’argomento all'ordine del giorno, 
il Presidente propone - in considerazione del fatto che la documenta- 
zione riguardante lo stesso è stata distribuita a tutti gli intervenuti e 
resa pubblica come sopra detto - che l'illustrazione dell'argomento in 
discussione si concentri sugli elementi di rilievo e sulla proposta degli 
amministratori, per lasciare maggiore spazio alle eventuali richieste 
di chiarimenti, maggiori informazioni e dettagli.
L'assemblea unanime acconsente.
Quindi, il Presidente, richiamato quanto già illustrato nella Relazione 
illustrativa del Consiglio, espone all'Assemblea i motivi che rendono 
opportuno procedere all'acquisizione del controllo della società Diffe- 
rens S.r.l., con sede in Ancona, con il capitale sociale di Euro 10.000 
interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione nel Regi- 
stro Imprese delle Marche 02359160427, avente ad oggetto princi- 
palmente la fornitura di servizi integrati avanzati nelle aree del mar- 
keting, marketing digitale, comunicazione on line. 
L'Operazione in discorso, così come l'Operazione Adasta che sarà og- 
getto di trattazione al successivo punto di delibera, ha il duplice o- 
biettivo di perseguire la crescita per linee esterne della Società e l'in- 
tegrazione con realtà operanti in settori contigui o complementari al- 
l'ordinario business aziendale.
Il Presidente prosegue illustrando gli aspetti salienti dell'Operazione 
ora in discussione dando atto che in data 27 novembre u.s. è stato 
sottoscritto tra Execus S.P.A. ed i sigg. Rosini Andrea e Abruzzese 
Mariagrazia, soci della suddetta Differens S.r.l. (“Soci Differens”) un 
"Accordo Quadro" che prevede l'acquisizione da parte della Società 
del 51% del capitale sociale della Differens S.r.l. per il corrispettivo i- 
niziale (cd. “Corrispettivo Base Differens”) pari a Euro 99.999 che 
potrà essere modificato fino ad un massimo di Euro 450.000 al ricor- 
rere di determinati presupposti disciplinati nelle previsioni dell’Aggiu- 
stamento Prezzo.
Sia il Corrispettivo Base Differens sia l’eventuale corrispettivo aggiun- 
tivo derivante dall’aggiustamento prezzo verranno corrisposti ai Soci 
Differens in azioni Execus per effetto della sottoscrizione da parte dei 
Soci Differens di un aumento di capitale ad essi riservato (“Primo Au- 



mento di Capitale”).
In Presidente, in particolare, illustra più in dettaglio i termini dell'O- 
perazione del Primo Aumento di Capitale sociale a pagamento, con e- 
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441 codice civile, 
in quanto riservato in sottoscrizione ai sigg. Rosini Andrea e Abruzze- 
se Mariagrazia, attuali unici soci della Differens S.r.l., per un contro- 
valore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi massimi Euro 
450.000 mediante emissione di massime n. 150.000 azioni di nuova 
emissione e aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazio- 
ne alla data di emissione al prezzo di sottoscrizione di Euro 3,00 per 
azione, inclusivo di sovrapprezzo, aumento suddiviso in due tranches:
i) la prima tranche, inscindibile, di complessivi Euro 99.999 inclusivi 
di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 33.333 azioni 
della Società, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, e da libera- 
re mediante conferimento in natura di una partecipazione in Diffe- 
rens S.r.l. complessivamente pari al 51% dell'intero capitale sociale 
della stessa, da parte di Rosini Andrea per il 26% e da parte di A- 
bruzzese Mariagrazia per il 25% (Prima Tranche del Primo Aumento 
di Capitale); e
ii) la seconda tranche, scindibile, del controvalore di complessivi 
massimi Euro 350.001 inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione 
di massime n. 116.667 azioni della Società, da sottoscriversi entro il 
30 settembre 2024, e da liberare in denaro mediante compensazione 
del credito rispettivamente vantato dai sigg. Rosini Andrea e Abruz- 
zese Mariagrazia nei confronti della Società maturato per effetto del 
verificarsi delle condizioni dedotte nella previsione dell’Aggiustamen- 
to Prezzo di cui al sopra citato "Accordo Quadro Differens" della con- 
ferita partecipazione in Differens S.r.l. in relazione all’EBITDA al 31 
dicembre 2023 di Differens S.r.l. (Seconda Tranche del Primo Au- 
mento di Capitale) secondo le valutazioni e le stime della società di 
revisione incaricata della revisione del bilancio consolidato del Grup- 
po al 31 dicembre 2023, il tutto meglio illustrato nella Relazione del 
Consiglio di Amministrazione sopra citata, con particolare riferimento 
alle soglie di EBITDA che danno luogo all’Aggiustamento Prezzo che 
sarà compensato con il debito da sottoscrizione delle azioni Execus 
rinvenienti dalla Seconda Tranche del Primo Aumento di Capitale. 
Il Presidente richiama in questa sede la Relazione redatta da codesto 
Consiglio di Amministrazione ex articolo 2441 codice civile dalla qua- 
le emergono anche i criteri di determinazione del prezzo delle azioni 
Execus di nuova emissione, nonche' il correlato parere del Collegio 
Sindacale del 13 novembre 2023, entrambi pubblicati sul sito 
www.execus.com nella sezione “Investor Relator/Assemblee”.
Con riferimento al prezzo di sottoscrizione delle azioni di nuova emis- 
sione, il Consiglio di Amministrazione ha proposto di fissare il prezzo 
di sottoscrizione per ciascuna nuova azione in euro 3,00 di cui Euro 
2,96 a titolo di sovrapprezzo.
Nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sono a- 
naliticamente illustrate le ragioni per le quali il prezzo proposto dal- 
l'Organo amministrativo e convenuto con i destinatari delle azioni di 
nuova emissione appare congruo, sia rispetto al valore di patrimonio 



netto contabile per azione, sia rispetto ai valori di negoziazione. 
Il Presidente cede quindi la parola al Collegio Sindacale, il quale, per 
mezzo del proprio membro effettivo dott. Paolo Sterchele, a nome 
dell'intero Collegio, preso atto della Relazione Illustrativa e dei criteri 
di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni ivi indi- 
cati, illustra le conclusioni con parere positivo sulla congruità del 
prezzo di emissione delle azioni rinvenienti dall'aumento di capitale 
contenute nella relazione del Collegio Sindacale, predisposta ai sensi 
e per gli effetti dell'art. 2441, comma 6, codice civile, relazione che 
viene allegata al presente verbale come in fine specificato.
Il Presidente ricorda altresì che il Consiglio di Amministrazione ha 
deciso di avvalersi della procedura di stima di cui all'art. 2343-ter, 
comma 2, lettera b), codice civile per i beni in natura oggetto del 
conferimento, ed è stato all'uopo incaricato l'esperto indipendente 
dott. prof. Claudio Cacciamani - Ordinario di Economia degli Inter- 
mediari Finanziari, Abilitato alla professione di Dottore Commerciali- 
sta, Revisore ufficiale dei conti, Iscritto all’Albo dei Consulenti Tecnici 
del Tribunale di Milano - ai fini della determinazione del valore del- 
l'intera partecipazione sociale della Differens S.r.l. e delle partecipa- 
zioni sociali dei sigg. Rosini Andrea e Abruzzese Mariagrazia oggetto 
di conferimento. 
Il Presidente, pertanto riferisce che, avvalendosi della procedura di 
stima di cui al già citato art. 2343 ter, secondo comma, Codice Civile, 
non è richiesta la Relazione giurata di stima di un esperto di cui 
all’art. 2343, primo comma, Codice Civile.
La valutazione redatta dall’esperto indipendente, contenente la de- 
scrizione della partecipazione sociale e la sua valutazione, risulta dalla 
Valutazione di stima in data 25 novembre 2023 depositata presso la 
sede sociale e pubblicata sul sito della società ai sensi di legge e qui 
allegata come infra specificato, che prevede come data di riferimento 
per la valutazione il 24 novembre 2023. Ne deriva che la Valutazione 
stessa è utilizzabile per l’operazione di conferimento solo qualora es- 
so avvenga entro il termine di sei mesi dalla data di riferimento della 
Valutazione come stabilisce l'art. 2440, quarto comma, codice civile. 
In particolare, l’Esperto Indipendente ha individuato una forbice di 
valori derivante dall’applicazione dei metodi proposti dalla migliore 
dottrina e utilizzati dalla migliore pratica professionale ed esposto un 
valore complessivo della partecipazione pari al 100% del capitale so- 
ciale della Differens quale media aritmetica fra gli estremi della forbi- 
ce di valori in applicazione dei suddetti metodi pari ad Euro 703.402, 
pertanto il valore della partecipazione del 51% del capitale sociale 
della Differens ad essa attribuito ai fini del proposto Primo Aumento 
di Capitale, è determinato in un importo Euro 358.735. 
Inoltre, l’Esperto Indipendente ha chiarito che al verificarsi dei pre- 
supposti relativi all’Aggiustamento Prezzo previsti nell’Accordo Qua- 
dro Differens, il valore delle partecipazioni delle società Differens 
puo' essere collocato nella fascia alta dei valori che scaturiscono dalle 
valutazioni effettuate (pari a complessivi Euro 941.174, corrispon- 
denti a Euro 479.998 per una quota del 51%). 
Il Presidente dichiara quindi che in considerazione dei valori soprain- 



dicati l’Esperto Indipendente ha attestato che il valore della parteci- 
pazione in Differens del 51% oggetto di conferimento, determinato 
sulla base dei principi e criteri generalmente riconosciuti per la valu- 
tazione di tale tipologia di beni, eÌ almeno pari al valore attribuito ai 
fini della determinazione del capitale e del sopraprezzo del Primo Au- 
mento di Capitale, comprendente anche il valore delle azioni asse- 
gnate a titolo di Aggiustamento Prezzo, al verificarsi dei relativi pre- 
supposti, così da attestare altresì le condizioni sostanziali alla base 
delle modalità esecutive di sottoscrizione e liberazione della Seconda 
Tranche del Primo Aumento di Capitale. 
Al fine della dimostrazione dei requisiti di indipendenza e di adeguata 
e comprovata professionalità dell'esperto, previsti dall'art. 2343-ter, 
comma 2, lettera b), c.c., anche agli effetti dell'art. 2343-ter, comma 
3, c.c., il Presidente dichiara che non sussistono rapporti tra il dott. 
prof. Claudio Cacciamani, la società Execus S.P.A. ed i sigg. Rosini 
Andrea e Abruzzese Mariagrazia conferenti. 
Ai sensi dell'art. 2343 ter, comma terzo, codice civile, il Presidente
precisa che la documentazione comprovante gli elementi previsti dal- 
la norma medesima è costituita dalla Relazione illustrativa dell'organo 
amministrativo, dalla Valutazione dell'esperto indipendente e dal Pa- 
rere di congruità, come infra allegati, dato atto che i conferenti, ai 
sensi del medesimo art. 2343 ter, comma terzo, codice civile, hanno 
presentato la documentazione dalla quale risulta la sussistenza delle 
condizioni relative alla adeguata professionalità e alla indipendenza 
dell’esperto, che si allega al presente verbale come infra specificato.
Il Presidente precisa che poiché l'aumento di capitale mediante con- 
ferimento di beni in natura è stato sottoposto, su decisione degli am- 
ministratori, alla disciplina di cui agli articoli 2343-ter e 2343-quater
Codice civile, si applica la seguente disciplina:
- ai sensi dell’art. 2440 codice civile, in relazione alla sottoscrizione 
della Prima Tranche del Primo Aumento di Capitale, la verifica previ- 
sta dall'articolo 2343-quater, primo comma, codice civile eÌ eseguita 
dagli amministratori nel termine di trenta giorni dall'esecuzione del 
conferimento ovvero, se successiva, dalla data di iscrizione nel regi- 
stro delle imprese della deliberazione di aumento del capitale;
- durante tale termine, uno o piu' soci che rappresentino, e che rap- 
presentavano alla data della delibera di aumento del capitale, almeno 
il ventesimo del capitale sociale, nell'ammontare precedente l'aumen- 
to medesimo, possono richiedere che si proceda, su iniziativa degli 
amministratori, ad una nuova valutazione ai sensi e per gli effetti del- 
l'articolo 2343 codice civile; la domanda dei soci non ha effetto qua- 
lora gli amministratori all'esito della verifica procedano ai sensi del- 
l'articolo 2343-quater, secondo comma, codice civile;
- ai sensi dell'articolo 2343-quater, secondo comma, codice civile, 
fuori dai casi di cui al secondo comma, è depositata per l'iscrizione 
nel registro delle imprese, nel medesimo termine di cui al primo 
comma, una dichiarazione degli amministratori contenente le infor- 
mazioni di cui alla verifica dovuta;
- fino all'iscrizione della suddetta dichiarazione, le azioni sono inalie- 
nabili e devono restare depositate presso la società.









comunque restando che esse, ai sensi del combinato disposto degli 
artt. 2343-quater, comma 4, codice civile, e 2440 codice civile, rimar- 
ranno inalienabili e dovranno restare depositate, mediante vincolo 
scritturale ai sensi di legge (art. 2343-quater, comma 4, codice civi- 
le), sino all'avvenuta iscrizione della dichiarazione di cui all'art. 
2343-quater, comma 3, codice civile;
(iv) determinare l’esatto ammontare dell’aumento di capitale scindibi- 
le che, fermo restando il controvalore massimo sopra esposto, potrà 
essere eseguito anche solo in parte a ragione di eventuali scarti ov- 
vero del raggiungimento dei parametri funzionali all’allocazione delle 
azioni rivenienti dall’aumento di capitale da Aggiustamento Prezzo, 
con conseguente possibilità di anticipata chiusura rispetto al termine 
finale di sottoscrizione del predetto aumento, ciò nel rispetto dei con- 
tenuti tutti della Relazione Illustrativa;
(v) depositare nel registro delle imprese l'attestazione di avvenuta 
sottoscrizione dell'aumento di capitale, ai sensi dell'art. 2444 codice 
civile, nonché il testo dello statuto sociale conseguentemente aggior- 
nato, ai sensi dell'art. 2436, comma 6, codice civile, con la variazione 
del capitale sociale e del numero delle azioni, nonché con la soppres- 
sione della clausola transitoria sopra approvata, una volta resa dal 
Consiglio di amministrazione la dichiarazione di conferma ai sensi 
dell'art. 2343-quater codice civile, come richiamato dall'art. 2440, 
comma 5, codice civile;
(vi) apportare alle deliberazioni di cui sopra le modificazioni non so- 
stanziali che saranno eventualmente necessarie ai fini dell'iscrizione 
nel registro delle imprese, o che saranno comunque richieste dalle 
competenti Autorità, stabilendo e concordando quanto opportuno per 
l’attuazione dell’aumento, anche d’intesa con la società di gestione 
del mercato EGM.”.
A questo punto il Presidente ringrazia e dichiara aperta la discussione.
Il Presidente nessuno chiedendo la parola:
-  dichiara chiusa la discussione;
- dà atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu- 
nicato in precedenza, invitando a far constare l'eventuale mancanza 
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita l'Assemblea a votare a voce la proposta di deliberazione di cui 
è stata data lettura e sopra riprodotta.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 11,33 undici e trentatre 
minuti) e chiede ai titolari del diritto di voto di esprimere a voce se 
sono favorevoli, se sono contrari o altrimenti. 
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi- 
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutte le azioni presenti;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, così 
come esposta, è approvata all'unanimità alle ore 11,37 undici e tren- 
tasette minuti con manifestazione del voto palese espresso verbal- 
mente e/o per iscritto.



Il Presidente ringrazia e prosegue.
****

Proseguendo la trattazione del secondo punto all'ordine del giorno
recante "2) a) Proposta di aumentare il capitale sociale, a pagamen- 
to, in via scindibile e ad efficacia progressiva, con esclusione del dirit- 
to di opzione ai sensi dell'articolo 2441 codice civile, riservato ai si- 
gnori Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartez- 
zini per un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, pari a complessivi 
massimi Euro 669.999 mediante emissione di massime n. 223.333 a- 
zioni di nuova emissione e aventi le medesime caratteristiche di quel- 
le in circolazione alla data di emissione al prezzo di  sottoscrizione di 
Euro 3,00 per azione, inclusivo di sovrapprezzo, suddiviso in tre tran- 
che: i) una prima tranche, inscindibile, di Euro 446.250 inclusivi di 
sovrapprezzo mediante emissione di massime n. 148.750 azioni Exe- 
cus, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, mediante il conferi- 
mento in natura di una partecipazione in Adasta Media S.r.l. pari al 
25,5% di capitale della stessa; ii) una seconda tranche, scindibile, 
del controvalore di massimi Euro 63.750 inclusivi di sovrapprezzo 
mediante emissione di massime n. 21.250 azioni Execus, da sotto- 
scriversi entro il 30 settembre 2024, da liberarsi in denaro mediante 
compensazione del credito vantato da Simone Chizzali, Filippo Mar- 
chio Semiglia e Alessandro Scartezzini nei confronti di Execus matu- 
rato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nella previsione 
dell’Aggiustamento Prezzo della partecipazione in Adasta Media S.r.l. 
in relazione all’EBITDA al 31 dicembre 2023 di Adasta Media S.r.l.; i- 
ii) una terza tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro 
159.999 inclusivi di sovrapprezzo mediante emissione di massime n. 
53.333 azioni Execus, da sottoscriversi entro il 30 settembre 2024, 
da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito vantato da 
Simone Chizzali, Filippo Marchio Semiglia e Alessandro Scartezzini 
nei confronti di Execus maturato per effetto del verificarsi delle con- 
dizioni dedotte nella previsione dell’Aggiustamento Prezzo della par- 
tecipazione in Adasta Media S.r.l. in relazione alla PFN al 31 dicem- 
bre 2023 di Adasta Media S.r.l.; Deliberazioni inerenti e conseguenti; 
b) conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazio- 
ni inerenti e conseguenti.", il Presidente ricorda nuovamente che i 
documenti predisposti dal Consiglio di Amministrazione e gli altri ne- 
cessari relativi al punto all’ordine del giorno ora in discussione sono 
stati pubblicati nei termini di legge sul sito internet della società e de- 
positati presso la sede sociale e di ciò è stato dato comunicazione al 
mercato e fa presente che l'assemblea unanime ha già esonerato il 
Presidente dalla lettura della Relazione illustrativa del Consiglio di 
Amministrazione sull’argomento all'ordine del giorno, per passare ad 
illustrare gli elementi di rilievo sulla proposta degli amministratori, e 
lasciare maggiore spazio alle eventuali richieste di chiarimenti, mag- 
giori informazioni e dettagli.
Quindi, il Presidente, richiamato quanto già illustrato nella Relazione 
illustrativa del Consiglio, espone all'Assemblea i motivi che rendono 
opportuno procedere all'acquisizione del controllo anche della società 
Adasta Media S.r.l., con sede in Milano, con il capitale sociale di Euro 



10.000 interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione nel 
Registro Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 10128870960, che 
offre servizi integrati avanzati nelle aree del marketing, marketing di- 
gitale, comunicazione on line ed in particolare del c.d. advertising di- 
gitale. 
Il Presidente prosegue illustrando gli aspetti salienti dell'Operazione 
ora in discussione dando atto che in data 27 novembre u.s. è stato 
altresì sottoscritto tra Execus S.P.A. ed i sigg. Chizzali Simone, Mar- 
chio Semiglia Filippo e Scartezzini Alessandro, soci della suddetta A- 
dasta Media S.r.l. (“Soci Adasta”) un "Accordo Quadro" che prevede 
l'acquisizione da parte della Società del 51% del capitale sociale della 
Adasta Media S.r.l. per il corrispettivo iniziale (cd. “Corrispettivo Base 
Adasta Media”) pari complessivamente a Euro 765.000 – da corri- 
spondersi in parte (Prima Tranche) mediante attribuzione delle azioni 
rinvenienti da un riservato aumento di capitale della Società e in par- 
te (Seconda Tranche) mediante pagamento in denaro - che potrà es- 
sere modificato al ricorrere di determinati presupposti disciplinati nel- 
le previsioni dell’Aggiustamento Prezzo.
Sia il Corrispettivo Base Adasta Media sia l’eventuale corrispettivo ag- 
giuntivo derivante dall’aggiustamento prezzo verranno corrisposti ai 
Soci Adasta in azioni Execus per effetto della sottoscrizione da parte 
dei Soci Adasta di un aumento di capitale ad essi riservato (“Secondo 
Aumento di Capitale”).
In Presidente, in particolare, illustra più in dettaglio i termini dell'O- 
perazione del Secondo Aumento di Capitale sociale a pagamento, con 
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441 codice civi- 
le, in quanto riservato in sottoscrizione ai sigg. Chizzali Simone, Mar- 
chio Semiglia Filippo e Scartezzini Alessandro, attuali unici soci della 
Adasta Media S.r.l., per un controvalore, inclusivo di sovrapprezzo, 
pari a complessivi massimi Euro 669.999 mediante emissione di 
massime n. 223.333 azioni di nuova emissione e aventi le medesime 
caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione al prez- 
zo di sottoscrizione di Euro 3,00 per azione, inclusivo di sovrapprez- 
zo, aumento suddiviso in tre tranches:
i) la prima tranche, inscindibile, di complessivi Euro 446.250 inclusivi 
di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 148.750 azioni 
della Società, da sottoscriversi entro il 31 dicembre 2023, e da libera- 
re mediante conferimento in natura di una partecipazione in Adasta 
Media S.r.l. complessivamente pari al 25,5% dell'intero capitale so- 
ciale della stessa, da parte di Chizzali Simone per il 12,83%, da parte 
di Marchio Semiglia Filippo per il 5,07% e da parte di Scartezzini A- 
lessandro per il 7,60% (Prima Tranche del Secondo Aumento di Ca- 
pitale); 
ii) la seconda tranche, scindibile, del controvalore di complessivi 
massimi Euro 63.750, inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione 
di massime n. 21.250 azioni della Società, da sottoscriversi entro il 
30 settembre 2024, e da liberare in denaro mediante compensazione 
del credito rispettivamente vantato dai sigg. Chizzali Simone, Marchio 
Semiglia Filippo e Scartezzini Alessandro, nei confronti della Società 
maturato per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nella pre- 



visione dell’Aggiustamento Prezzo di cui al sopra citato "Accordo 
Quadro Adasta" della conferita partecipazione in Adasta Media S.r.l. 
in relazione all’EBITDA al 31 dicembre 2023 di Adasta Media S.r.l. 
(Seconda Tranche del Secondo Aumento di Capitale) secondo le va- 
lutazioni e le stime della società di revisione incaricata della revisione 
del bilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2023; e
iii) la terza tranche, scindibile, del controvalore di massimi Euro 
159.999 inclusivi di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 
53.333 azioni della Società, da sottoscriversi entro il 30 settembre 
2024, e da liberarsi in denaro mediante compensazione del credito e- 
ventualmente vantato dai sigg. Chizzali Simone, Marchio Semiglia Fi- 
lippo e Scartezzini Alessandro, nei confronti della Società maturato 
per effetto del verificarsi delle condizioni dedotte nella previsione 
dell’Aggiustamento Prezzo della partecipazione in Adasta Media S.r.l. 
in relazione alla PFN al 31 dicembre 2023 di Adasta Media S.r.l. (Ter- 
za Tranche del Secondo Aumento di Capitale), 
il tutto meglio illustrato nella Relazione del Consiglio di Amministra- 
zione sopra citata, con particolare riferimento alle soglie di EBITDA 
che danno luogo all’aggiustamento prezzo che sarà compensato con 
il debito da sottoscrizione delle azioni Execus rinvenienti dalla Secon- 
da Tranche del Secondo Aumento di Capitale, nonché al valore della 
PFN di Adasta che darà luogo, a prescindere dal raggiungimento dei 
livelli di EBITDA, all’aggiustamento prezzo che verrà corrisposto pro 
quota ai suddetti Soci Adasta, a seconda delle variazioni, per il 50% 
in denaro e per il 50% sarà compensato con il debito da sottoscrizio- 
ne delle azioni della Società rinvenienti dalla Terza Tranche del Se- 
condo Aumento di Capitale. 
Il Presidente richiama in questa sede la relazione redatta da codesto 
Consiglio di Amministrazione ex articolo 2441 codice civile dalla quale 
emergono anche i criteri di determinazione del prezzo delle azioni Execus di 
nuova emissione, nonchè il correlato parere del Collegio Sindacale del 13 
novembre 2023, come già sopra detto, pubblicati sul sito 
www.execus.com nella sezione “Investor Relator/Assemblee”.
Con riferimento al prezzo di sottoscrizione delle azioni di nuova emis- 
sione relative all’aumento di capitale ora in discussione, il Consiglio 
di Amministrazione ha proposto di fissare il prezzo di sottoscrizione 
per ciascuna nuova azione in euro 3,00, di cui Euro 2,96 a titolo di 
sovrapprezzo.
Nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sono a- 
naliticamente illustrate le ragioni per le quali il prezzo proposto dal- 
l'Organo amministrativo e convenuto con i destinatari delle azioni di 
nuova emissione appare congruo, sia rispetto al valore di patrimonio 
netto contabile per azione, sia rispetto ai valori di negoziazione. 
Il Presidente cede quindi la parola al Collegio Sindacale, il quale, per 
mezzo del proprio membro effettivo dott. Paolo Sterchele,  a nome 
dell'intero Collegio, preso atto della Relazione Illustrativa e dei criteri 
di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni ivi indi- 
cati, illustra le conclusioni con parere positivo sulla congruità del 
prezzo di emissione delle azioni rinvenienti dall'aumento di capitale 
contenute nella relazione del Collegio Sindacale, predisposta ai sensi 



e per gli effetti dell'art. 2441, comma 6, codice civile, relazione che 
viene allegata al presente verbale come in fine specificato.
Il Presidente ricorda altresì che, come già esposto in relazione all’au- 
mento di capitale sociale sopra deliberato, il Consiglio di Amministra- 
zione ha deciso di avvalersi, anche per questa operazione Adasta, 
della procedura di stima di cui all'art. 2343-ter, comma 2, lettera b), 
codice civile per i beni in natura oggetto del conferimento, ed è stato 
all'uopo incaricato l'esperto indipendente dott. prof. Claudio Caccia- 
mani - Ordinario di Economia degli Intermediari Finanziari, Abilitato 
alla professione di Dottore Commercialista, Revisore ufficiale dei con- 
ti, Iscritto all’Albo dei Consulenti Tecnici del Tribunale di Milano - ai 
fini della determinazione del valore dell'intera partecipazione sociale 
della Adasta Media S.r.l. e delle partecipazioni sociali dei sigg. Chiz- 
zali Simone, Marchio Semiglia Filippo e Scartezzini Alessandro, og- 
getto di conferimento. 
Il Presidente, pertanto riferisce che, avvalendosi della procedura di 
stima di cui al già citato art. 2343 ter, secondo comma, Codice Civile, 
non è richiesta la Relazione giurata di stima di un esperto di cui 
all’art. 2343, primo comma, Codice Civile.
La valutazione redatta dall’esperto indipendente, contenente la de- 
scrizione della partecipazione sociale e la sua valutazione, risulta dalla 
Valutazione di stima in data 25 novembre 2023 depositata presso la 
sede sociale e pubblicata sul sito della società ai sensi di legge e qui 
allegata come infra specificato, che prevede come data di riferimento 
per la valutazione il 24 novembre 2023. Ne deriva che la Valutazione 
stessa è utilizzabile per l’operazione di conferimento solo qualora es- 
so avvenga entro il termine di sei mesi dalla data di riferimento della 
Valutazione come stabilisce l'art. 2440, quarto comma, codice civile. 
In particolare, l’Esperto Indipendente ha individuato una forbice di 
valori derivante dall’applicazione dei metodi proposti dalla migliore 
dottrina e utilizzati dalla migliore pratica professionale ed esposto un 
valore complessivo della partecipazione pari al 100% del capitale so- 
ciale della Adasta quale media aritmetica fra gli estremi della forbice 
di valori in applicazione dei suddetti metodi pari ad Euro 2.005.718, 
pertanto il valore della partecipazione del 25,50% del capitale sociale 
della Adasta ad essa attribuito ai fini del proposto Secondo Aumento 
di Capitale, è determinato in un importo Euro 511.458. 
Inoltre, l’Esperto Indipendente ha chiarito che al verificarsi dei pre- 
supposti relativi all’Aggiustamento Prezzo previsti nell’Accordo Qua- 
dro Adasta, il valore delle partecipazioni delle societa' Adasta puo' es- 
sere collocato nella fascia alta dei valori che scaturiscono dalle valu- 
tazioni effettuate (pari a complessivi Euro 2.728.416, corrispondenti 
a Euro 695.746 per una quota del 25,50%). 
Il Presidente dichiara quindi che in considerazione dei valori soprain- 
dicati l’Esperto Indipendente ha attestato che il valore della parteci- 
pazione in Adasta del 25,50% oggetto di conferimento, determinato 
sulla base dei principi e criteri generalmente riconosciuti per la valu- 
tazione di tale tipologia di beni, eÌ almeno pari al valore attribuito ai 
fini della determinazione del capitale e del sopraprezzo del Secondo 
Aumento di Capitale, comprendente anche il valore delle azioni asse- 



gnate a titolo di Aggiustamento Prezzo, al verificarsi dei relativi pre- 
supposti, così da attestare altresì le condizioni sostanziali alla base 
delle modalità esecutive di sottoscrizione e liberazione della Seconda 
e Terza Tranche del Secondo Aumento di Capitale. 
Al fine della dimostrazione dei requisiti di indipendenza e di adeguata 
e comprovata professionalità dell'esperto, previsti dall'art. 2343-ter, 
comma 2, lettera b), codice civile, anche agli effetti dell'art. 2343-ter, 
comma 3, codice civile, il Presidente dichiara che non sussistono rap- 
porti tra il dott. prof. Claudio Cacciamani, la società Execus S.P.A. ed 
i sigg. Chizzali Simone, Marchio Semiglia Filippo e Scartezzini Ales- 
sandro. 
Ai sensi dell'art. 2343 ter, comma terzo, codice civile, il Presidente
precisa che la documentazione comprovante gli elementi previsti dal- 
la norma medesima è costituita dalla Relazione illustrativa dell'organo 
amministrativo, dalla Valutazione dell'esperto indipendente e dal Pa- 
rere di congruità, come infra allegati, dato atto che i conferenti, ai 
sensi del medesimo art. 2343 ter, comma terzo, codice civile, ha pre- 
sentato la documentazione dalla quale risulta la sussistenza delle 
condizioni relative alla adeguata professionalità e alla indipendenza 
dell’esperto, che si allega al presente verbale come infra specificato.
Il Presidente precisa che poiché l'aumento di capitale mediante con- 
ferimento di beni in natura è stato sottoposto, su decisione degli am- 
ministratori, alla disciplina di cui agli articoli 2343-ter e 2343-quater
Codice civile, si applica la seguente disciplina:
- ai sensi dell’art. 2440 codice civile, in relazione alla sottoscrizione 
della prima tranche del Secondo Aumento di Capitale, la verifica pre- 
vista dall'articolo 2343-quater, primo comma, codice civile eÌ esegui- 
ta dagli amministratori nel termine di trenta giorni dall'esecuzione del 
conferimento ovvero, se successiva, dalla data di iscrizione nel regi- 
stro delle imprese della deliberazione di aumento del capitale;
- durante tale termine, uno o piuÌ soci che rappresentino, e che rap- 
presentavano alla data della delibera di aumento del capitale, almeno 
il ventesimo del capitale sociale, nell'ammontare precedente l'aumen- 
to medesimo, possono richiedere che si proceda, su iniziativa degli 
amministratori, ad una nuova valutazione ai sensi e per gli effetti del- 
l'articolo 2343 codice civile; la domanda dei soci non ha effetto qua- 
lora gli amministratori all'esito della verifica procedano ai sensi del- 
l'articolo 2343-quater, secondo comma, codice civile;
- ai sensi dell'articolo 2343-quater, secondo comma, codice civile, 
fuori dai casi di cui al secondo comma, è depositata per l'iscrizione 
nel registro delle imprese, nel medesimo termine di cui al primo 
comma, una dichiarazione degli amministratori contenente le infor- 
mazioni di cui alla verifica dovuta;
- fino all'iscrizione della suddetta dichiarazione, le azioni sono inalie- 
nabili e devono restare depositate presso la società.
Il Presidente fa, inoltre, presente che all’esito del programmato au- 
mento di capitale a pagamento con esclusione del diritto di opzione 
ai sensi dell’art. 2441 codice civile, non saranno modificati né il nu- 
mero di Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant né i 
Prezzi di Esercizio relativi ai Warrant di cui ed ai sensi del Regola- 











del mercato EGM.”.
A questo punto il Presidente ringrazia e dichiara aperta la discussione.
Il Presidente nessuno chiedendo la parola:
-  dichiara chiusa la discussione;
- dà atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu- 
nicato in precedenza, invitando a far constare l'eventuale mancanza 
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita l'Assemblea a votare a voce la proposta di deliberazione di cui 
è stata data lettura e sopra riprodotta.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 11,48 undici e quarantotto 
minuti) e chiede ai titolari del diritto di voto di esprimere a voce se 
sono favorevoli, se sono contrari o altrimenti. 
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi- 
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutte le azioni presenti;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, così 
come esposta, è approvata all'unanimità alle ore 11,48 undici e qua- 
rantotto minuti, con manifestazione del voto palese espresso verbal- 
mente e/o per iscritto.
Il Presidente ringrazia e prosegue.

****
Passando, infine alla trattazione del terzo e ultimo punto dell'ordine 
del giorno recante "3) a) Conferimento delega al Consiglio di Ammi- 
nistrazione ai sensi dell’articolo 2443, c.c.: conferimento delega al 
Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo 2443, c.c.  da eser- 
citare entro cinque anni dalla delibera nei limiti previsti dallo Statuto 
sociale, di aumentare a pagamento una o più volte il capitale sociale 
anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, 
commi 4 e 5, c.c., per massimi Euro 10 milioni, mediante emissione 
di nuove azioni ordinarie. Deliberazioni inerenti e conseguenti. b) 
conseguente modifica dell’art. 6 dello Statuto Sociale. Deliberazioni i- 
nerenti e conseguenti.", il Presidente ricorda nuovamente che i docu- 
menti predisposti dal Consiglio di Amministrazione e gli altri neces- 
sari relativi al punto all’ordine del giorno ora in discussione sono stati 
pubblicati nei termini di legge sul sito internet della società e deposi- 
tati presso la sede sociale e di ciò è stato dato comunicazione al mer- 
cato e fa presente che l'assemblea unanime ha già esonerato il Presi- 
dente dalla lettura della Relazione illustrativa del Consiglio di Ammi- 
nistrazione sull’argomento all'ordine del giorno, per passare ad illu- 
strare gli elementi di rilievo sulla proposta degli amministratori, e la- 
sciare maggiore spazio alle eventuali richieste di chiarimenti, mag- 
giori informazioni e dettagli.
Il Presidente richiamato quindi quanto già illustrato nella Relazione il- 
lustrativa del Consiglio, espone all'Assemblea i motivi che rendono 
opportuno conferire al Consiglio di Amministrazione la delega ex art. 
2443 Codice Civile e quindi di modificare l'articolo 6 dello statuto so- 
ciale vigente inerente il capitale sociale.



In particolare, il Presidente illustra come allo scopo di facilitare lo 
sviluppo, la crescita e il rafforzamento della posizione patrimoniale e 
finanziaria della Società, al fine, soprattutto, di consentire il reperi- 
mento rapido ed efficiente, delle risorse finanziarie da impiegare per 
la prosecuzione della strategia di crescita della Società, anche per li- 
nee esterne, rafforzando la consistenza patrimoniale del Gruppo, 
nonché assicurando allo stesso la possibilità di posizionarsi in modo 
favorevole sul mercato e cogliere le opportunità derivanti da una pos- 
sibile evoluzione positiva del business caratteristico, sia necessario ed 
opportuno inserire nello statuto la delega, esercitabile entro il termi- 
ne di cinque anni dalla presente delibera e pertanto fino al 14 dicem- 
bre 2028, sino a un importo massimo complessivo di Euro 
10.000.000 (diecimilioni) comprensivi dell’eventuale sopraprezzo, di 
cui all'art. 2443 codice civile, e cioè la facoltà di aumentare, in una o 
più volte, il capitale sociale a pagamento, in via scindibile ai sensi 
dell'articolo 2439 codice civile, mediante emissione di nuove azioni 
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale aventi le stesse ca- 
ratteristiche di quelle in circolazione, da offrire a scelta del Consiglio 
di Amministrazione: (i) in opzione agli aventi diritto, ai sensi dell’art. 
2441 del Codice Civile, a pagamento o (ii) in tutto o in parte anche a 
terzi, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, 
comma 4, primo periodo, e comma 5, del Codice Civile, stabilendo 
volta per volta il prezzo di emissione delle azioni da emettersi o i cri- 
teri per determinarlo, nel rispetto delle procedure e dei criteri stabiliti 
dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile. 
Il Presidente precisa, ai sensi dell'art. 2443, primo comma, ultima 
parte, codice civile, quali siano i criteri cui gli amministratori dovran- 
no attenersi nell'esercizio della delega di aumento del capitale con e- 
sclusione in tutto o in parte del diritto di opzione. Infatti, l'indicazione 
delle ragioni e delle cause dell'esclusione in tutto o in parte del diritto 
di opzione implicano la necessità di individuare, già nell'ambito della 
deliberazione di delega, la tipologia di beni da conferire (nel caso di 
esclusione dell'opzione ai sensi dell'art. 2441, 4° comma, codice civi- 
le) ed i criteri per l'individuazione dei soggetti cui riservare l'offerta 
delle azioni (nel caso di esclusione dell'opzione ai sensi dell'art. 2441, 
5° comma, codice civile). 
Infine, il Presidente sottolinea come la proposta della delega ad au- 
mentare il capitale sociale, potrà, altresì, consentire alla società di 
mantenere nel tempo in modo più agevole un corretto rapporto tra 
mezzi propri e mezzi di terzi. 
Prima di passare alle deliberazioni il Presidente ricorda ancora che 
nel caso di positiva deliberazione dell'operazione la società sarà chia- 
mata alla pubblicazione del relativo Comunicato Stampa.
Il Presidente a questo punto invita il Collegio Sindacale ad esprimere 
il proprio parere.
Il membro effettivo del Collegio Sindacale dott. Paolo Sterchele, a 
nome del Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta sopra esposta 
dal Presidente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vi- 
genti in materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonchè a- 
deguata all'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della so- 
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zioni ordinarie. 
Nel caso di esclusione o limitazione del diritto di opzione la delibera- 
zione potrà dipendere dalla opportunità – motivata dall’organo ammi- 
nistrativo come rispondente all’interesse della Società – di acquisire 
conferimenti di beni diversi dal denaro, ovvero di deliberare aumenti 
in denaro riservati in sottoscrizione a partner strategici o selezionati 
investitori qualificati per il reperimento di risorse utili allo sviluppo e 
alla crescita della società.
Pertanto, nei limiti dell’ammontare complessivo della Delega sopra 
indicato, il Consiglio di Amministrazione avrà ogni più ampia facoltà: 
(i) di individuare le forme tecniche di ciascun esercizio della Delega 
medesima; 
(ii) di individuare e fissare l’ammontare di ciascuna emissione; 
(iii) di individuare di volta in volta i destinatari delle azioni rinvenienti 
da ciascun esercizio della Delega; e 
(iv) di stabilire, nell’imminenza di ciascuna emissione, di volta in vol- 
ta e nel rispetto dei limiti sopra indicati, modalità, termini e condizio- 
ni dell’operazione, ivi compresi il prezzo di emissione, comprensivo di 
eventuale sovrapprezzo, delle azioni.".

A questo punto il Presidente ringrazia e dichiara aperta la discussione.
Il Presidente nessuno chiedendo la parola:
-  dichiara chiusa la discussione;
- dà atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comu- 
nicato in precedenza, invitando a far constare l'eventuale mancanza 
di legittimazione al voto in base alla normativa vigente;
- invita l'Assemblea a votare a voce la proposta di deliberazione di cui 
è stata data lettura e sopra riprodotta.
Il Presidente apre quindi la votazione (ore 11,56 undici e cinquanta- 
sei minuti) e chiede ai titolari del diritto di voto di esprimere a voce 
se sono favorevoli, se sono contrari o altrimenti. 
Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi- 
dente da atto del seguente risultato:
favorevoli: tutte le azioni presenti;
contrari: nessuno;
astenuti: nessuno;
non votanti: nessuno.
Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, così 
come esposta, è approvata all'unanimità alle ore 11,56 undici e cin- 
quantasei minuti con manifestazione del voto palese espresso verbal- 
mente e/o per iscritto.
Il Presidente ringrazia.

****
Il Presidente dà atto ai fini degli adempimenti di cui all'art. 2436 co- 
dice civile che lo statuto sociale, in seguito alle delibere sopra assun- 
te, risulta nella sua redazione aggiornata dal testo integrale che al 
presente verbale mi richiede di allegare come infra specificato e ri- 
corda che ogni modifica statutaria di cui alle deliberazioni sopra as- 
sunte è subordinata alla relativa iscrizione nel registro delle imprese  
ai sensi dell’art. 2436 codice civile e pertanto produrrà i suoi effetti 



propri dopo l’iscrizione medesima.
****

Esauriti così gli argomenti all'ordine del giorno e nessuno chiedendo 
la parola, il Presidente dichiara chiusa l'assemblea e ringrazia gli in- 
tervenuti tutti alle ore 12 dodici.

****
Su richiesta del Presidente io Notaio allego al presente verbale:
- Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle propo- 
ste all'ordine del giorno, che al presente verbale allego come parte 
integrante sotto la lettera "A";
- Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle propo- 
ste all'ordine del giorno, ai sensi degli artt. 2441, sesto comma, del 
Codice Civile, che al presente verbale allego come parte integrante 
sotto la lettera "B";
- il parere di congruità redatto dal Collegio Sindacale sul prezzo di e- 
missione delle nuove azioni, ai sensi degli artt. 2441, sesto comma, 
del Codice Civile, che al presente verbale allego sotto la lettera "C";
- la Valutazione redatta dall’esperto indipendente dott. prof. Claudio 
Cacciamani ai sensi dell’art. 2343 ter, secondo comma, lett. b), del 
Codice Civile, relativa agli aumenti di capitale connessi al conferimen- 
to in Execus S.P.A. delle partecipazioni al capitale delle società Ada- 
sta Media S.r.l. e Differens S.r.l., che in originale al presente verbale 
allego sotto la lettera "D";
- la documentazione dalla quale risulta la sussistenza delle condizioni 
relative alla adeguata professionalità e alla indipendenza del dott. 
prof. Claudio Cacciamani ai sensi dell'art. 2343 ter, comma terzo, co- 
dice civile, che al presente verbale allego sotto la lettera "E";
- il nuovo statuto sociale, destinato ad avere efficacia, tenuto conto 
di quanto deliberato dall’Assemblea Straordinaria di cui al presente 
verbale, dalla data di iscrizione al Registro delle Imprese, che al pre- 
sente verbale allego come parte integrante sotto la lettera "F";
- l'elenco nominativo analitico dei soggetti partecipanti all'assemblea  
con indicazione  dei soggetti votanti  e degli esiti delle votazioni, che 
al presente verbale allego come parte integrante sotto la lettera "G".

****
Del presente atto io Notaio ho dato lettura al comparente che lo ap- 
prova e con me lo sottoscrive alle ore 12.30 dodici e trenta minuti, 
omessa la lettura di quanto allegato al presente atto per volontà della 
parte stessa.
Consta il presente atto di quindici fogli scritti sopra cinquantasei pa- 
gine e fin qui della pagina cinquantasette in parte a macchina da per- 
sona di mia fiducia e in parte di mia mano.
F..to Lorenzo Lomartire

Amedeo Venditti Notaio (l.s.)
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