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L'anno 2024 duemilaventiquattro il mese di luglio il giorno 5 cinque.

In Milano nella casa in Via Santa Marta n. 19, io sottoscritto dott.

Avv. Amedeo Venditti, Notaio in Milano, iscritto presso il Collegio

Notarile di Milano, su richiesta del Sig. Lomartire Lorenzo nato a Lec-

ce il 31 marzo 1971, domiciliato per la carica in Milano, Viale Premu-

da n. 46, nell'interesse della società

"Execus S.P.A."

con sede in Milano, Viale Premuda n. 46, capitale sociale sottoscritto

di euro 184.629,20 (centoottantaquattromilaseicentoventinove virgola

venti) interamente versato come dichiarato dallo stesso, suddiviso in

numero 5.380.207 (cinquemilionitrecentottantamiladuecentosette) a-

zioni ordinarie prive dell'indicazione espressa del valore nominale,

ammesse alla negoziazione su Euronext Growth Milan sistema multila-

terale organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (codice ISIN

IT0005557530), codice fiscale e numero di iscrizione nel Registro Im-

prese di Milano Monza Brianza Lodi 10625270961, R.E.A.

MI-2545584, iscritta nell’apposita sezione speciale in qualità di PMI

Innovativa (la "Società" o anche “FAE”),

procedo

alla redazione in forma pubblica ed alla sottoscrizione del verbale

della riunione del Consiglio di Amministrazione di detta società, te-

nutasi

in data 4 luglio 2024

alla mia costante presenza mediante mezzi di telecomunicazione, per

quanto occorra ai sensi della Massima 187 del Consiglio Notarile di

Milano, in relazione all'ordine del giorno infra riprodotto, della cui

verbalizzazione sono stato incaricato io Notaio - come risulta anche

dal resoconto che segue - ed alla quale ho assistito, senza soluzione

di continuità, collegato dal mio studio in Milano, Via Santa Marta n.

19.

Il presente verbale viene pertanto redatto nei tempi necessari per la

tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione, ai

sensi dell'art. 2375 codice civile per quanto occorra per le delibere a-

dottande.

All'uopo, io Notaio, dopo avere identificato il predetto Sig. Lomartire

Lorenzo, do atto che la riunione si è svolta come segue (il resoconto è

con il tempo verbale presente).

****



Viene designato ad assumere la Presidenza della riunione alle ore

17,05 diciassette e cinque minuti, il dott. Lomartire Lorenzo, nella sua

qualità di Presidente del Consiglio di amministrazione, il quale, inter-

venuto mediante collega- mento in audio-video conferenza, avendo-

lo adeguatamente verifica- to, dopo aver richiesto a me Notaio di re-

digere il verbale della riunione con l’incarico di assistenza ai lavori

assembleari (nessuno si oppone), informa, comunica, attesta e dà atto

che:

- la presente riunione è indetta per oggi, alle ore 17 diciassette, in que-

sto luogo e con queste modalità, in unica seduta, mediante avviso di

convocazione trasmesso a norma di statuto a mezzo messaggio di po-

sta elettronica in tempo utile in data 2 luglio 2024 contenente il link

per il collegamento alla teleconferenza, e messaggio di precisazione

sul luogo di convocazione in pari data, al fine di discutere e assume-

re le deliberazioni inerenti e conseguenti al seguente

Ordine del Giorno

1) Approvazione della relazione ex art. 2441, comma 6, cod. civ. in re-

lazione all'aumento di capitale riservato, con esclusione del diritto di

opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ.;

2) Delibera di aumento di capitale sociale con esclusione del diritto

di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ., in parziale esecu-

zione della delega ex articolo 2443 cod. civ.;

3) Varie ed eventuali.

****

Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e dà atto che:

- l'avviso di convocazione ha previsto che lo svolgimento della riunio-

ne avvenga con la partecipazione degli amministratori anche median-

te mezzi di telecomunicazione;

- anche l'art. 18.1 dello statuto sociale consente che le riunioni consi-

liari si svolgano in audio-videoconferenza;

- i mezzi di telecomunicazione adottati garantiscono l'identificazione

dei partecipanti, la loro partecipazione e l'esercizio del diritto di voto;

- la riunione si svolge in coerenza con quanto previsto dalla Massima

n. 187 della Commissione Società del Consiglio Notarile di Milano e

nel rispetto delle prescrizioni stabilite nello statuto sociale e nella nor-

mativa applicabile;

- sono attualmente presenti, alle ore 17,05 diciassette e cinque minuti

tutti in collegamento audio/video mediante riunione online organiz-

zata con la piattaforma Google meet;

* il Presidente del Consiglio di Amministrazione esso dott. Lomartire

Lorenzo e tutti gli altri consiglieri Sigg. Stecconi Andrea, Adamoli

Gianni, Graziano Alberto e Bonabello Andrea;

* il Presidente del Collegio Sindacale dott. Berruti Federico ed i Sinda-

ci Effettivi Sig. Sterchele Paolo e Riccio Simmaco;



persone di cui il Presidente conferma di aver accertato l’identità e la

legittimazione;

- tutti i consiglieri accettano la trattazione dell'ordine del giorno, rico-

noscendosi adeguatamente informati sulle questioni iscritte;

- tutti gli intervenuti acconsentono all'uso dei mezzi di telecomunica-

zione ritenuti idonei da chi presiede la riunione;

- l’Euronext Growth Advisor, MIT Sim S.p.A., è stato messo al corrente

della presente riunione e degli argomenti all’ordine del giorno ai fini

dell’adempimento degli obblighi informativi nei confronti di tale sog-

getto;

- il Consiglio si svolge nel rispetto della vigente normativa in materia

e dello statuto sociale che all'art. 18.3 fissa nella maggioranza dei

membri in carica del Consiglio il quorum costitutivo delle adunanze

consiliari.

Di conseguenza, il Presidente dichiara la presente riunione valida-

mente e regolarmente costituita, essendo presenti tutti gli ammini-

stratori in carica e i membri effettivi del Collegio Sindacale ai sensi

dell’art. 18 dello statuto sociale ed atta a deliberare sugli argomenti

all'ordine del giorno, alla cui trattazione nessuno si oppone.

A questo punto, il Presidente prima di passare alla trattazione del

punto all'ordine del giorno:

- invita coloro che intendessero scollegarsi dalla teleconferenza nel

corso della riunione, in qualsiasi momento, anche solo temporanea-

mente, di dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio, in special modo in

caso di prossimità di una votazione;

- comunica che non è stata predisposta la registrazione della riunione

e, ai sensi del d.lgs. 196/2003 e del Regolamento U.E. 679/2016 GDPR,

i dati dei partecipanti alla riunione sono raccolti e trattati dalla so-

cietà ai soli fini dell'esecuzione degli adempimenti societari e non sa-

ranno poi conservati;

- fornisce altresì alcune indicazioni per consentire il corretto svolgi-

mento dei lavori e informa che le votazioni si svolgeranno con voto

palese, mediante richiesta da parte del Presidente di esprimere i voti

favorevoli, i voti contrari e le astensioni, con identificazione dei vo-

tanti, su ogni proposta in deliberazione all'ordine del giorno; il voto

sarà accertato dal Presidente con l'assistenza del Notaio.

****

Il Presidente passa, quindi, alla trattazione del suddetto punto primo

dell'ordine del giorno della presente riunione Consiliare recante “1)

Approvazione della relazione ex art. 2441, comma 6, cod. civ. in relazione al-

l'aumento di capitale riservato, con esclusione del diritto di opzione ai sensi

dell'art. 2441, comma 5, cod. civ.;”.

In via preliminare il Presidente, riguardo all’argomento all'ordine del

giorno in discussione, ricorda e fa presente quanto segue:



- con delibera in data 14 dicembre 2023 (di cui al verbale in pari data

n. 20.336/7.888 di rep. a mio rogito, registrato all'Agenzia delle Entra-

te - Ufficio di Milano DPII TP3 - il giorno 22 dicembre 2023 al n.

127991 serie 1T ed iscritto presso il Registro delle Imprese di Milano

il giorno 21 dicembre 2023), l'assemblea straordinaria dei soci, me-

diante modifica dell’articolo 6) dello statuto della Società, ha, tra l'al-

tro, conferito al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’articolo

2443 del Codice Civile la “facoltà, da esercitare entro cinque anni dalla da-

ta della delibera, nei limiti previsti dallo Statuto sociale, di aumentare a pa-

gamento una o più volte il capitale sociale anche con esclusione del diritto di

opzione, per massimi Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero),

comprensivi di sopraprezzo, mediante emissione di nuove azioni ordinarie;"

con determinazione dei relativi criteri cui gli amministratori devono

attenersi nell'esercizio della delega di aumento del capitale con esclu-

sione del diritto di opzione; in particolare, in caso di esclusione del

diritto di opzione, è previsto che "la deliberazione potrà dipendere dalla

opportunità – motivata dall’organo amministrativo come rispondente all’in-

teresse della Società – di acquisire conferimenti di beni diversi dal denaro,

ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in sottoscrizione a partner

strategici o selezionati investitori qualificati per il reperimento di risorse uti-

li allo sviluppo e alla crescita della società”, il tutto come meglio risultan-

te dall'attuale formulazione dell'art. 6) dello statuto sociale vigente

(la “Delega”);

- la suddetta Delega ex art. 2443 Codice Civile non è stata ancora eser-

citata dal Consiglio di amministrazione, per cui l'intero ammontare è

ancora disponibile ed il termine finale non è ancora scaduto;

- la Società intende avviare una nuova raccolta di risorse finanziarie

rivolta a investitori finanziari qualificati italiani funzionali allo svi-

luppo dell'attività della società (gli "Investitori Qualificati") e/o istitu-

zionali esteri o partner strategici selezionati, nel presupposto dell’e-

spletamento degli adempimenti, anche informativi, previsti dalle vi-

genti norme di legge e regolamentari.

In relazione a quanto precede, a parziale esecuzione della Delega, il

Consiglio di Amministrazione con il supporto dei propri advisor, ha

messo a punto un’operazione straordinaria finalizzata alla realizza-

zione dell’obiettivo strategico di crescita per linee esterne già dichia-

rato in sede di quotazione della società all’Euronext Growth Milan. In

particolare, in via propedeutica all’acquisizione di nuove società tar-

get in settori di riferimento e, dunque, sostanzialmente, al fine di so-

stenere la crescita per linee esterne l’Emittente intende, inter alia, pro-

cedere ad un aumento della dotazione patrimoniale della Società me-

diante un aumento di capitale riservato per far confluire nelle casse

sociali risorse utili allo sviluppo della Società, che opera nel settore

del social selling, ovvero l’insieme di strategie e tecniche di sviluppo



commerciale e di lead generation online basate sulla creazione di rap-

porti con potenziali clienti sulle piattaforme di social media.

Il Presidente illustra quindi ai presenti il contenuto della bozza della

relazione illustrativa redatta ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, del

Codice Civile (“Relazione Illustrativa”) ed, in particolare, le motiva-

zioni alla base dell’aumento di capitale che si propone di deliberare

nella riunione odierna, la sua convenienza, i destinatari dello stesso e

le ragioni per cui si ritiene necessario escludere il diritto di opzione

degli azionisti, nonché i criteri proposti per la determinazione del

prezzo di emissione delle nuove azioni ordinarie.

Il Presidente evidenzia agli intervenuti i motivi per i quali l’operazio-

ne si presenta vantaggiosa dal punto di vista finanziario ed economi-

co in quanto:

(i) consentirebbe di ampliare il proprio flottante incrementando altre-

sì la liquidità del titolo e favorendo il regolare svolgimento delle ne-

goziazioni ed evitando oscillazioni dei prezzi non in linea con l’anda-

mento del mercato

(ii) consentirebbe di evitare potenziali discontinuità̀ delle quotazioni

e nel contempo di suscitare un più̀ ampio interesse degli operatori

nei confronti di un titolo maggiormente liquido;

(iii) consentirebbe di selezionare in modo rapido ed efficiente poten-

ziali soggetti interessati alla sottoscrizione, in linea con l’opportunità

di perseguire la strategia di crescita sociale.

Il Presidente sottopone quindi all’attenzione degli intervenuti la Rela-

zione Illustrativa, già anticipata in bozza ai Signori Consiglieri e Sin-

daci nel corso della precedente riunione del 28 giugno 2024 ed allega-

ta al presente verbale come in fine specificato perché ne formi parte

integrante e sostanziale (dato atto che detto documento viene reso di-

sponibile e messo a disposizione di tutti gli intervenuti).

Di seguito il Presidente dà atto dell’avvenuta trasmissione in bozza

della Relazione Illustrativa, nel testo sottoposto all’approvazione

dell’odierno Consiglio di Amministrazione, al Collegio Sindacale ai

fini della predisposizione della relazione prevista dall’art. 2441, com-

ma 6, del Codice Civile, nonché ai fini informativi alla società di revi-

sione e propone, infine, al Consiglio di Amministrazione di approva-

re la Relazione Illustrativa.

A questo punto, il Presidente invita i consiglieri presenti compreso se

stesso a rendere la dichiarazione di interesse di cui all'art. 2391 codi-

ce civile e, in risposta all'invito, nessuna dichiarazione viene rilascia-

ta.

Il Presidente, quindi, invita me Notaio a dare lettura della proposta

di deliberazione sul punto all'ordine del giorno in trattazione, infra

trascritta che quindi io Notaio mi accingo a leggere:

"Il Consiglio di Amministrazione di Execus S.P.A.,



- udita la presentazione del Presidente;

- esaminata e trattata la Relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di

Amministrazione ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Civile, e

messa a disposizione degli Amministratori e Sindaci;

- condivise le motivazioni e le ragioni sottostanti l’operazione;

delibera

di approvare - articolo per articolo e nella sua integrità - il testo della Rela-

zione Illustrativa redatta ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Ci-

vile ed, in particolare, le motivazioni alla base dell’aumento di capitale che si

propone di deliberare, la sua convenienza, i destinatari dello stesso e le ragio-

ni per cui si ritiene necessario escludere il diritto di opzione degli azionisti,

nonché di approvare i criteri di determinazione del prezzo di emissione delle

nuove azioni ivi indicati ed il prezzo unitario minimo come allocato tra quo-

ta capitale e sopraprezzo.”.

Il Presidente ringrazia.

A questo punto il Presidente dichiara aperta la trattazione e chiede se

vi sono richieste di interventi.

Segue ampia discussione con interventi degli amministratori, all'esito

della quale, il Presidente:

-  dichiara chiusa la discussione;

- dà atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-

cato in precedenza;

- invita i consiglieri a votare per alzata di mano e/o a voce la propo-

sta di deliberazione di cui è stata data lettura e sopra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione e chiede chi sia favorevole, chi

sia contrario ovvero chi si astenga.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-

dente da atto del seguente risultato:

favorevoli: tutti gli amministratori;

contrari: nessuno;

astenuti: nessuno;

non votanti: nessuno.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la

proposta di deliberazione, così come esposta, viene approvata con

manifestazione del voto palese espresso per alzata di mano e/o a vo-

ce.

A seguito dell'approvazione della Relazione Illustrativa, il Presidente

ne trasmette copia al Collegio Sindacale nonché ai fini informativi al-

la società di revisione, dando contestualmente atto che la bozza della

relazione - nel testo sottoposto all'approvazione dell'odierno Consi-

glio di Amministrazione - è stata precedentemente trasmessa al Colle-

gio Sindacale medesimo ai fini della predisposizione della propria re-

lazione di cui all'art. 2441, comma 6, codice civile, facendo presente

che il Collegio Sindacale e la società di revisione hanno rinunciato al



termine di legge per la comunicazione della Relazione del Consiglio

di Amministrazione, rinuncia che, per quanto occorrer possa, viene

qui confermata dal Collegio Sindacale.

Il Presidente cede quindi la parola al Collegio Sindacale, il quale, per

mezzo del proprio Presidente dott. Berruti Federico, a nome dell'inte-

ro Collegio, preso atto della approvazione della Relazione Illustrativa

e dei criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove a-

zioni ivi indicati, illustra, seduta stante, le conclusioni con parere po-

sitivo sulla congruità del prezzo minimo di emissione delle azioni

rinvenienti dall'aumento di capitale e presenta contestualmente la re-

lazione del Collegio Sindacale, predisposta ai sensi e per gli effetti

dell'art. 2441, comma 6, codice civile, relazione che viene allegata al

presente verbale come in fine specificato.

****

Il Presidente passa, quindi, alla trattazione del suddetto punto secon-

do dell'ordine del giorno della presente riunione Consiliare recante

“2) Delibera di aumento di capitale sociale con esclusione del diritto di opzio-

ne ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ., in parziale esecuzione della de-

lega ex articolo 2443 cod. civ.;”.

Il Presidente ricorda ai presenti le motivazioni, le finalità e le caratte-

ristiche dell’aumento di capitale proposto, secondo quanto contenuto

nella Relazione Illustrativa redatta ai sensi dell’art. 2441, comma se-

sto, del Codice Civile.

Il Presidente, a questo punto, sulla base di quanto esposto, in rappre-

sentanza del Consiglio di Amministrazione, propone, a valere sulla

delega ricevuta ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile dall’as-

semblea straordinaria dei soci del 14 dicembre 2023, di aumentare il

capitale sociale, in via onerosa a pagamento, in forma scindibile, per

una raccolta di importo massimo totale di Euro 2.500.000 (comprensi-

vo di sovrapprezzo), mediante emissione di massime n. 1.420.454

nuove azioni ordinarie (“Nuove Azioni”) da offrirsi ad un prezzo di

emissione unitario non inferiore ad euro 1,76, con esclusione del dirit-

to di opzione ai sensi dell’arti- colo 2441, comma 5, del Codice Civile,

riconoscendosi l'esistenza del relativo interesse sociale, in conformità

alla normativa, anche regolamentare, vigente ed in regime di esenzio-

ne dell'obbligo di pubblicare il prospetto.

Il Presidente precisa che le Nuove Azioni saranno nuove azioni ordi-

narie, senza indicazione del valore nominale, aventi godimento rego-

lare con le medesime caratteristiche delle azioni in circolazione alla

data della loro emissione, dematerializzate e si prevede che saranno

ammesse alle negoziazioni sul mercato Euronext Growth Milan

("EGM") organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. al pari delle al-

tre azioni ordinarie della Società, in base alla normativa di legge e re-

golamentare applicabile (e quindi senza ulteriore documento di am-



missione ai sensi dell’art. 27 del Regolamento Emittenti EGM trattan-

dosi di azioni delle stessa categoria di quelle in circolazione).

Il Presidente illustra, in particolare, come la proposta di esercitare la

delega conferita al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art.

2443 del Codice Civile e di deliberare l’aumento di capitale (l'”Au-

mento Riservato"), abbia lo scopo di consentire alla Società di reperi-

re rapidamente e in maniera efficiente il capitale di rischio da impie-

gare per realizzare le strategie di crescita e di espansione dell’attività

per linee esterne.

Ad esito della auspicabile sottoscrizione integrale dell’Aumento di

Capitale da parte di partners strategici e selezionati Investitori Quali-

ficati, questi ultimi acquisirebbero una partecipazione complessiva

nella Società pari a massime n. 1.420.454 azioni ordinarie della So-

cietà, corrispondente a circa massimo il 20,89% del capitale sociale

post money e dei diritti di voto della Società.

Il Presidente prosegue illustrando che l'aumento di capitale in discus-

sione avverrà quindi con esclusione del diritto di opzione ai sensi

dell’articolo 2441, comma 5, del Codice Civile, riconoscendosi l'esi-

stenza del relativo interesse sociale, in quanto (i) consentirebbe di am-

pliare il proprio flottante incrementando altresì la liquidità del titolo

e favorendo il regolare svolgimento delle negoziazioni ed evitando o-

scillazioni dei prezzi non in linea con l’andamento del mercato e (ii)

consentirebbe di evitare potenziali discontinuità̀ delle quotazioni e

nel contempo di suscitare un più̀ ampio interesse degli operatori nei

confronti di un titolo maggiormente liquido.

Il Presidente espone che gli Investitori Qualificati a cui sarà offerto

l'aumento, sono soggetti investitori finanziari comunque funzionali

allo sviluppo dell'attività della società e rientrano pertanto nell’area

dei soggetti a cui è possibile riservare l’offerta nell’ambito della dele-

ga conferita al Consiglio dall'assemblea straordinaria del 14 dicem-

bre 2023 con la previsione statutaria, la quale prevede che in caso di

disapplicazione del diritto di opzione “la deliberazione potrà dipendere

dalla opportunità – motivata dall’organo amministrativo come rispondente

all’interesse della Società – di acquisire conferimenti di beni diversi dal dena-

ro, ovvero di deliberare aumenti in denaro riservati in sottoscrizione a part-

ner strategici o selezionati investitori qualificati per il reperimento di risorse

utili allo sviluppo e alla crescita della società”.

Il Presidente dichiara che gli Investitori Qualificati a cui sarà offerto

l'aumento, sono i soggetti ai sensi dell’art. 2, comma 1, lett. e) del Re-

golamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio

del 14 giugno 2017 (il Regolamento Prospetto), anche già azionisti

della Società (e in ogni caso con esclusione degli investitori istituzio-

nali di Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti e ogni altro Paese e-

stero nel quale il collocamento non sia possibile in assenza di una au-



torizzazione delle competenti autorità).

Il Presidente illustra, quindi, sempre ai sensi dell’art. 2441, quinto

comma, del Codice Civile, le ragioni dell'esclusione del diritto di op-

zione sull'aumento, i termini, le condizioni ed i criteri adottati dall’or-

gano amministrativo per la suddetta determinazione del prezzo mini-

mo di emissione delle nuove azioni, criteri già illustrati nella Relazio-

ne predisposta da detto organo, dando atto che il prezzo minimo di e-

missione unitario proposto è coerente con le condizioni ed i criteri

previsti nella delega conferita al Consiglio dall'assemblea straordina-

ria del 14 dicembre 2023.

Il Presidente ricorda che ai sensi dell’art. 2441, comma 6, ultimo pe-

riodo, del Codice Civile, in caso di aumento di capitale con esclusio-

ne del diritto di opzione, il prezzo di emissione delle nuove azioni è

determinato “in base al valore di patrimonio netto, tenendo conto per le a-

zioni quotate in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazio-

ni nell’ultimo semestre”.

Ciò detto, prosegue la trattazione illustrando che risulta preferibile a-

derire alla prassi di mercato prevalente per operazioni analoghe

all’Aumento di Capitale, che consiste nel procedere all’individuazio-

ne dei criteri per la determinazione del prezzo di emissione delle

nuove azioni, a cui i soggetti delegati dovranno attenersi in sede di

attuazione della delibera di Aumento di Capitale, piuttosto che proce-

dere alla fissazione immediata di un prezzo “puntuale” di emissione.

Aderendo a tale meccanismo il Consiglio di Amministrazione potrà

infatti individuare il prezzo puntuale di emissione delle nuove azioni

rinvenienti dall’Aumento di Capitale al termine della procedura di

cd. accelerated bookbuilding (ABB) prendendo in considerazione il valo-

re attribuito alle azioni della Società dagli investitori destinatari del

collocamento privato.

Con specifico riferimento ai criteri di cui avvalersi nell’ambito di tale

determinazione, in aggiunta al criterio del patrimonio netto previsto

dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile, per le società con titoli non

ammessi a quotazione su un mercato regolamentato, è comunque op-

portuno avvalersi anche del criterio dell’andamento delle negoziazio-

ni in Borsa, poiché maggiormente idoneo a fornire un’indicazione

del reale valore economico del capitale della Società, tenuto conto del-

le condizioni pro tempore vigenti sul mercato e dei volumi scambiati

sulle azioni ordinarie della Società e di altri criteri di rettifica utilizza-

ti dalla prassi.

La proposta di deliberazione di cui alla presente riunione riguarda

quindi anche l’approvazione dei criteri esposti nella Relazione Illu-

strativa per la determinazione del prezzo di emissione in sede di ese-

cuzione dell’Aumento di Capitale e, in particolare, del prezzo mini-

mo indicato nella Relazione Illustrativa che fissa il prezzo minimo di



emissione delle nuove azioni in Euro 1,76 per azione (comprensivo

del sovrapprezzo), corrispondente al prezzo minimo toccato dal tito-

lo dalla chiusura del primo giorno di negoziazioni (4 agosto 2023) ad

oggi – precisandosi che detto prezzo valore è comunque superiore al-

la frazione di patrimonio netto per azione risultante così come desu-

mibile dall’ultimo bilancio approvato, pari a Euro 0,51 per Azione –

fatto presente che il prezzo massimo può essere fissato in Euro 1,87

per azione (comprensivo del sovrapprezzo) corrispondente alla me-

dia del prezzo dell’ultimo mese (28 maggio 2024 – 28 giugno 2024).

Fermo restando il criterio sopra illustrato, il Prezzo delle azioni di

nuova emissione sarà determinato secondo i criteri usualmente appli-

cati nella prassi corrente al termine dell’ABB, anche tenuto conto del-

le condizioni dei mercati italiani ed esteri, della quantità e della quali-

tà delle manifestazioni di interesse ricevute dagli investitori, nonché

dall’andamento del titolo sul mercato.

A tal riguardo, riprende la parola il Presidente che ricorda ai presenti

in merito alla ricezione del parere di congruità del prezzo di emissio-

ne delle azioni predisposto dal Collegio Sindacale ai sensi dell’art.

2441, comma 6, del Codice Civile. Tale parere di congruità attesta il

parere favorevole del Collegio Sindacale con riguardo a: (i) la propo-

sta di Aumento di Capitale con esclusione del diritto di opzione, (ii) i

criteri per la determinazione del prezzo unitario riportati nella Rela-

zione Illustrativa e (iii) il prezzo minimo di emissione delle nuove a-

zioni, ritenuto congruo alla luce al valore di patrimonio netto per a-

zione della Società alla data del 31 dicembre 2023, dell’eventuale uti-

le in formazione e all’andamento delle quotazioni dei titoli della So-

cietà nell’ultimo semestre.

Il Presidente, infine, puntualizza che la presente operazione straordi-

naria di offerta di nuove azioni:

- non ricade nella disciplina delle operazioni con parti correlate ex

art. 2391 bis codice civile;

- rientra in uno dei casi di esenzione della disciplina in tema di offer-

ta al pubblico ai sensi e per gli effetti dell’art. 1, comma 4, lett. a) del

Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio

del 14 giugno 2017 (il Regolamento Prospetto), nonché dell’articolo

100 del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (cd. T.U.F.) e dell’articolo 34-ter

del Regolamento Emittenti adottato dalla CONSOB con deliberazio-

ne n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche (il “Regola-

mento Emittenti”), essendo l'offerta rivolta in ogni caso a investitori

qualificati;

- non comporta l’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acqui-

sto totalitaria ai sensi dell'art. 106, del d.lgs 24 febbraio 1998 n. 58

(T.U.F.) in quanto non determinerà il superamento della soglia rile-

vante;



- avviene in base alla delega ex art. 2443, del Codice Civile conferita

dall’Assemblea dei soci al Consiglio di Amministrazione con delibe-

ra del 14 dicembre 2023, che rimarrà valida e potrà essere esercitata

per la parte residua ai termini e alle condizioni ivi previste.

Il Presidente fa, inoltre, presente che all’esito del programmato au-

mento di capitale a pagamento con esclusione del diritto di opzione

ai sensi dell’art. 2441 codice civile, non saranno modificati né il nume-

ro di Azioni di Compendio sottoscrivibili per ciascun Warrant (codi-

ce ISIN IT0005557498) né i Prezzi di Esercizio relativi ai Warrant di

cui ed ai sensi del Regolamento dei "Warrant Execus 2023-2026" ap-

provato dal- l'assemblea straordinaria dei soci in data 14 giugno 2023

(di cui al verbale in pari data n. 20.040/7.746 di rep. a mio rogito, regi-

strato al- l'Agenzia delle Entrate di Milano DPII – TP3 il 22 giugno

2023 al n. 60220 Serie 1T).

Infine, il Presidente rileva che, l’Emittente ha ottenuto dall’Euronext

Growth Advisor, MIT Sim S.p.A., l’autorizzazione a procedere con l’o-

perazione in esenzione dagli impegni di Lock-Up assunti dalla So-

cietà in sede di quotazione (restando comunque inteso che tale assen-

so non si riferisce ad eventuali ulteriori aumenti di capitale deliberati

in base alla delega ex articolo 2443 c.c. e che tutte le pattuizioni e gli

impegni in capo alla Società ed agli azionisti vincolati definiti nell’ac-

cordo di Lock-Up rimangono comunque validi ed efficaci fino alla lo-

ro naturale scadenza).

A questo punto, ai fini del proposto aumento di capitale, il Presiden-

te attesta che la società non versa nelle situazioni di cui agli articoli

2446 e 2447 codice civile, e che il capitale sociale ad oggi sottoscritto è

interamente versato ai sensi dell'art. 2438 codice civile.

Prima di passare alle deliberazioni il Presidente ricorda che nel caso

di positiva deliberazione dell'operazione la società sarà chiamata alla

pubblicazione del relativo Comunicato Stampa che in bozza viene di-

stribuito ai presenti.

Terminata l'esposizione, il Presidente invita i consiglieri presenti

compreso se stesso a rendere la dichiarazione di interesse di cui al-

l'art. 2391 codice civile e, in risposta all'invito, nessuna dichiarazione

viene rilasciata.

Il Presidente dà poi la parola al Collegio Sindacale.

Il Presidente del Collegio sindacale dott. Berruti Federico, a nome del-

l'intero Collegio, ritenendo che la proposta sopra esposta dal Presi-

dente sia conforme alle disposizioni statutarie e di legge vigenti in

materia, ed ai principi di corretta amministrazione, nonchè adeguata

all'assetto organizzativo, amministrativo e contabile della società ai

sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favorevole alla mede-

sima e conferma la precedente attestazione del Presidente.

Il Presidente, quindi, invita me Notaio a dare lettura della proposta



di deliberazione sul punto all'ordine del giorno in trattazione, infra

trascritta che quindi io Notaio mi accingo a leggere:

"Il Consiglio di Amministrazione di Execus S.P.A.,

- in attuazione parziale della delega ex art. 2443, codice civile, conferita al

Consiglio di Amministrazione con delibera dell'assemblea straordinaria dei

soci in data 14 dicembre 2023 di cui al verbale in pari data;

- fermo restando che esso Consiglio manterrà la facoltà di esercitare tale de-

lega per la parte residua, nei termini e limiti massimi complessivi stabiliti

dall'assemblea stessa e risultanti dallo statuto;

- udito la presentazione;

- esaminata e discussa la proposta dell'aumento del capitale sociale a paga-

mento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quinto

comma, del Codice Civile;

- esaminata la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione re-

datta ai sensi e per gli effetti degli artt. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile;

- preso atto dell’avvenuta rinuncia da parte del Collegio Sindacale ai termini

di legge previsti dall’art. 2441, comma 6, del Codice Civile per la trasmissio-

ne della Relazione Illustrativa;

- considerato il parere favorevole del Collegio Sindacale sulla congruità del

prezzo di emissione delle azioni per l'aumento del capitale sociale con esclu-

sione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, sesto comma, del Codice

Civile;

- preso atto dell'attestazione che la società non versa nelle situazioni di cui a-

gli articoli 2446 e 2447 codice civile, che il capitale sociale ad oggi sotto-

scritto è interamente versato e del parere favorevole del Collegio Sindacale;

- riconosciuto l’interesse della Società per le ragioni illustrate;

- sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;

delibera

avvalendosi della delega ricevuta ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civi-

le dall’assemblea straordinaria del 14 dicembre 2023 e della previsione del-

l'art. 6.7 dello statuto sociale,

1)

di aumentare il capitale sociale in via onerosa a pagamento in denaro, con

una raccolta di importo massimo complessivo di Euro 2.500.000 (duemilio-

nicinquecentomila) comprensivo di sopraprezzo, statuendo:

(i) che l'aumento di capitale sia eseguito mediante emissione di massime nu-

mero 1.420.454 (unmilionequattrocentoventimilaquattrocentocinquanta-

quattro) nuove azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale, a-

venti godimento regolare e le medesime caratteristiche delle azioni in circola-

zione alla data della loro emissione e dematerializzate;

(ii) che il prezzo di emissione unitario di ciascuna nuova azione emittenda

sia fissato non inferiore ad Euro 1,76 (uno virgola settantasei) per azione e

non superiore ad Euro 1,87 (uno virgola ottantasette) per azione (sempre

comprensivo del sovrapprezzo) e sarà definito al termine della procedura di



collocamento privato delle azioni in misura identica per ciascuno dei destina-

tari dell’offerta;

(iii) che l’aumento di capitale debba essere integralmente liberato in denaro

in sede di sottoscrizione o anche in via anticipata, con imputazione a capi-

tale di Euro 0,04 (zero virgola zero quattro) per ogni azione sottoscritta ed il

resto a riserva sovrapprezzo;

(iv) che le nuove azioni emittende siano offerte e riservate in sottoscrizione

con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del

Codice Civile, stante l'interesse della Società, nell'ambito di un collocamen-

to privato, a investitori qualificati funzionali allo sviluppo dell'attività della

società;

(v) che il termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, ai

sensi dell’art. 2439, comma secondo, codice civile, sia fissato al giorno 8 lu-

glio 2024, con facoltà di chiudere l’aumento anche anticipatamente ed in

qualunque momento in relazione alle sottoscrizioni raccolte;

(vi) che l'aumento mantenga efficacia anche se parzialmente sottoscritto, per

cui, qualora allo scadere del predetto termine l'aumento di capitale delibera-

to non fosse integralmente sottoscritto, il capitale sociale sia aumentato per

un importo pari alle sottoscrizioni raccolte fino a quel momento;

2)

di introdurre nell'art. 6 dello statuto sociale, con decorrenza dall'iscrizione

della medesima delibera nel Registro delle Imprese, un periodo in via transi-

toria del seguente tenore:

"6.8 Il Consiglio di Amministrazione del 4 luglio 2024, a valere sulla delega

ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile e della previsione di cui all'art.

6.7 dello statuto sociale vigente, ha deliberato un aumento del capitale socia-

le a pagamento, per una raccolta di importo massimo di Euro 2.500.000

(duemilionicinquecentomila) comprensivo di sopraprezzo, mediante emissio-

ne di massime numero 1.420.454 (unmilionequattrocentoventimilaquattro-

centocinquantaquattro) nuove azioni ordinarie senza indicazione del valore

nominale, aventi godimento regolare e le medesime caratteristiche delle azio-

ni in circolazione alla data della loro emissione e dematerializzate, ad un

prezzo unitario di emissione non inferiore ad Euro 1,76 (uno virgola settan-

tasei) e non superiore ad Euro 1,87 (uno virgola ottantasette) per azione

(sempre comprensivo del sovrapprezzo) per ciascuna azione, con imputazio-

ne a capitale di Euro 0,04 (zero virgola zero quattro) per ogni azione sotto-

scritta e il resto a riserva sovrapprezzo, da offrirsi in sottoscrizione con e-

sclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, del Co-

dice Civile, stante l'interesse della società, nell'ambito di un collocamento

privato, a Investitori Qualificati funzionali allo sviluppo dell'attività della

società, dando mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed a-

gli altri Consiglieri, in via disgiunta tra loro, affinchè compiano tutti gli atti

e le formalità necessarie per dare attuazione ed esecuzione a quanto sopra de-

liberato entro il giorno 8 luglio 2024 nell’osservanza delle norme di legge e



regolamento applicabili, fermo restando che, laddove l’aumento di capitale

non venisse integralmente sottoscritto, la suddetta delega rimarrà valida e

potrà essere esercitata per la parte residua ai termini e condizioni ivi previ-

sti.";

fermo ed invariato il resto dell'articolo in vigore;

3)

di conferire ogni e più ampio potere al Presidente del Consiglio di Ammini-

strazione ed eventualmente agli altri Consiglieri, in via disgiunta tra loro,

anche con facoltà di sub-delega da parte del Presidente del Consiglio di Am-

ministrazione, per compiere tutti gli atti e i negozi necessari, opportuni e/o

propedeutici ai fini dell'esecuzione dell'aumento di capitale entro il giorno 8

luglio 2024, termine indicato ai sensi dell'art. 2439, comma secondo, codice

civile, con ogni e più ampio potere per determinare i termini e le moda- lità

per l’esecuzione di tutto quanto deliberato ai precedenti punti, ivi inclusi, a

titolo indicativo e non esaustivo:

(i) l'effettuazione di tutte le comunicazioni e gli altri adempimenti previsti

dalla legge e dai regolamenti di attuazione (ivi inclusi i comunicati stampa

che si intendono approvati sin da ora in ogni loro parte);

(ii) la determinazione dell'esatto ammontare dell'aumento del capitale socia-

le (che, fermo restando il controvalore fissato, potrà essere eseguito anche so-

lo in parte),

(iii) la fissazione della durata dell'offerta e/o del collocamento (che potrà es-

sere anche oggetto di anticipata chiusura rispetto al termine finale di sotto-

scrizione) agli Investitori Qualificati destinatari;

(iv) la fissazione del numero finale delle azioni di nuova emissione da emet-

tersi ed il prezzo puntuale unitario di sottoscrizione delle stesse, comprensi-

vo di sovrapprezzo, in conformità alla prassi di mercato per operazioni analo-

ghe e sulla base dei criteri contenuti nella Relazione Illustrativa, nonché te-

nendo in considerazione le indicazioni fornite dagli investitori in sede di col-

loca- mento privato;

(v) la determinazione dei lotti di sottoscrizione delle azioni, nonché, in caso

di eccesso di richieste di sottoscrizione, gli eventuali criteri di riparto delle

sottoscrizioni nell’ambito del collocamento, fermo restando che, attese le so-

pra previste modalità dell’offerta, tali criteri di sottoscrizione assumeranno

una valenza esclusivamente interna non addivenendosi ad una formale offer-

ta al pubblico di strumenti finanziari né ad un collocamento al pubblico indi-

stinto;

(vi) il conseguente collocamento delle azioni presso i relativi destinatari;

(vii) osservato l'iter necessario, predisporre e presentare ogni documento ri-

chiesto per il perfezionamento e l’esecuzione dell’aumento di capitale delibe-

rato e per l’ammissione a quotazione sul mercato Euronext Growth Milan

organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di nuova emissio-

ne;

(viii) la predisposizione e presentazione di ogni documento richiesto ai fini



dell'esecuzione dell'aumento deliberato così come l'esecuzione di ogni modi-

fica e/o integrazione (di carattere non sostanziale) che si rendesse necessaria

e/o opportuna, a richiesta di ogni autorità competente, anche in sede di iscri-

zione, nonché, in generale, la definizione di ogni ulteriore aspetto ritenuto

necessario o opportuno per la completa esecuzione di quanto qui delibe- rato,

con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno;

4)

di conferire ogni e più ampio potere al Presidente del Consiglio di Ammini-

strazione ed agli altri Consiglieri, in via disgiunta tra loro, anche con facoltà

di sub-delega, per provvedere alle pubblicazioni di legge del presente verbale

con allegati e per fare luogo al deposito del testo di statuto aggiornato in di-

pendenza delle delibere che precedono e, in relazione all'esecuzione dell'au-

mento di capitale sopra deliberato, al deposito dello statuto aggiornato ai sen-

si dell'art. 2436 del Codice Civile (con la variazione del capitale sociale e del

numero delle azioni, nonchè la soppressione delle eventuali clausole transito-

rie una volta integralmente eseguito l'aumento o decorso il termine finale di

sottoscrizione), a seguito del deposito, ove previsto, dell'attestazione di cui

all'art. 2444 codice civile, con facoltà di introdurre nelle deliberazioni stesse

e nel relativo verbale e allegati tutte le modifiche, aggiunte o soppressioni

non di carattere sostanziale, che fossero ritenute necessarie o anche solo op-

portune o che fossero eventualmente richieste dalle autorità competenti in se-

de di autorizzazione o iscrizione nel Registro delle Imprese.".

Il Presidente ringrazia.

A questo punto il Presidente dichiara aperta la trattazione e chiede se

vi sono richieste di interventi.

Dopo ampi chiarimenti e approfondimenti, in particolare sulle tempi-

stiche e tecnicismi dell’operazione, il Presidente:

-  dichiara chiusa la discussione;

- dà atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-

cato in precedenza;

- invita i consiglieri a votare per alzata di mano e/o a voce la propo-

sta di deliberazione sull'argomento in discussione di cui è stata data

lettura e sopra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 18 diciotto) e chiede chi

sia favorevole, chi sia contrario ovvero chi si astenga.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-

dente da atto del seguente risultato:

favorevoli: tutti gli amministratori;

contrari: nessuno;

astenuti: nessuno;

non votanti: nessuno.

Il Presidente dichiara chiusa la votazione e proclama, quindi, che la

proposta di deliberazione, così come esposta, viene approvata alle

ore 18 diciotto con manifestazione del voto palese espresso per alzata



di mano e/o a voce.

****

Il Presidente dà atto ai fini degli adempimenti di cui all'art. 2436,

comma sesto, codice civile che lo statuto sociale, in seguito alle deli-

bere sopra assunte (in particolare relative alla cd. clausola transitoria)

e quindi invariato per tutta la restante parte, risulta nella sua redazio-

ne aggiornata dal testo integrale che con il presente verbale verrà de-

positato nel Registro delle Imprese e ricorda che le modifiche statuta-

rie di cui alle suddette deliberazioni sopra assunte sono subordinate

alle relative iscrizioni nel registro delle imprese ai sensi dell’art. 2436

codice civile (come richiamato dall'art. 2443, terzo comma, codice ci-

vile).

****

Esaurito così ogni argomento all'ordine del giorno e nessuno chieden-

do la parola su tali argomenti, il Presidente dichiara chiusa la tratta-

zione del punto in oggetto e della riunione e ringrazia tutti gli inter-

venuti alle ore 18,05 diciotto e cinque minuti.

****

Su richiesta del Presidente io Notaio allego al presente verbale:

- copia della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione

predisposta ai sensi dell’art. 2441, comma sesto, del Codice Civile, re-

lativa all'aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione,

che al presente verbale allego sotto la lettera "A";

- copia del parere di congruità redatto dal Collegio Sindacale sul

prezzo di emissione delle nuove azioni, ai sensi degli artt. 2441, sesto

comma, del Codice Civile, che al presente verbale allego sotto la lette-

ra "B";

- lo statuto sociale vigente aggiornato che entrerà in vigore con la re-

lativa iscrizione nel registro delle imprese ai sensi dell’art. 2436 codi-

ce civile (come richiamato dall'art. 2443, terzo comma, codice civile) e

che al presente verbale allego sotto la lettera "C".

****

Il presente verbale con quanto allegato viene da me Notaio sottoscrit-

to alle ore 10 dieci di questo giorno 5 cinque luglio 2024 duemilaven-

tiquattro.

 Consta

il presente atto di otto fogli scritti sopra ventotto intere pagine e fin

qui della ventinovesima pagina in parte a macchina da persona di

mia fiducia e in parte da me Notaio.

F.to Amedeo Venditti Notaio (l. s.)





































































COPIA SU SUPPORTO INFORMATICO CONFORME ALL'ORIGINALE CARTACEO, AI

SENSI DELL'ART.22, comma 2, D. LGS. 7 MARZO 2005 N.82, CHE SI RILASCIA IN

TEMPO UTILE DI REGISTRAZIONE AD USO ESCLUSIVO REGISTRO IMPRESE

BOLLO ASSOLTO AI SENSI DEL DECRETO 22 FEBBRAIO 2007 MEDIANTE M.U.I.


